EO NETWORKS S.A.

Raport roczny
eo Networks S.A.

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.



=

Y AUDYT

eo NETWORKS S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 R.



yIoinl g AUDYT

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej

eo Networks S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego eo Networks S.A. (,Spotka”)
z siedzibg w Warszawie, przy ul. ul. Gtuszycka 5, na ktore sktada sie:

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 21.521.042,14 zt;

e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.633.723,29 zt;

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.996.613,77 zt;

e rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 204.165,21 zh;

e informacja dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnoéci spetnialty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami - ,Ustawa
o rachunkowosci”).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa,
a takze wynik finansowy Spotki oraz o tym, czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidtowy.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do:

o postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie, w duzej mierze metodag
wyrywkowa, dowodéw i zapisow ksiegowych potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rébwniez ocene poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spotki zasad rachunkowosci oraz istotnych oszacowan dokonywanych
przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacii.
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Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e jest zgodne z zastosowanymi zasadami (politykq) rachunkowosci oraz przedstawia rzetelnie
i jasno istotne informacje o sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r.
oraz wyniku finansowym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. zgodnie
z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne co do formy i tresci z wymogami przepiséw prawa regulujacymi przygotowanie
sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. i uznaliSmy, ze informacje w nim zawarte uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia Ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu:

MDDP Audyt sp. z 0.0.

ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3386

2 4

LA CAL

Zuzanna Mrugata
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9278

Prezes Zarzadu

Warszawa, 5 czerwca 2012 r.
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CzESC OGOLNA RAPORTU
Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spofki

eo Networks S.A.

Siedziba Spotki

ul. Gluszycka 5
01-102 Warszawa

Podstawa prawna dzialalnosci jednostki

Akt zatozycielski i rejestracja

W dniu 1 lipca 2009 r. nastgpito potaczenie spotki eo Networks Sp. z o.0. i spotki IPTech
Poiska Sp. z 0.0. Potaczenie zostato dokonane przez zawigzanie spotki eo Networks S.A., na
ktéra przeszedt caty majatek taczacych sie spotek, w zamian za akcje, ktore eo Networks S.A.
wydata dotychczasowym wspolnikom.

Akt zatozycielski Spotki zostat sporzgdzony w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie przed notariuszem Adamem Suchtg w dniu 8 czerwca 2009 r. (zarejestrowano
w Rep. A Nr 6720/2009 oraz A Nr 6725/2009).

W dniu 1 lipca 2009 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000332547.

Dla celéw podatkowych Spoétce nadano numer NIP 5272604418. Dla celéw statystycznych
jednostka otrzymata numer REGON 141905973.

Zgodnie ze statutem Spotki czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Kapital zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 205.937,90 zt i dzielit sie¢ na
2.059.379 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcjonariuszami Spoétki na
dzien 31 grudnia 2011 r. byli:

Akcjonariusz Wartosc¢ akcji (w zt) Udziat w kapitale (%)

Gagnon Investments Ltd. * 92 883,40 45,10
Stefan Dominik Batory 26 650,10 ‘ 12,94
Podmioty bezposrednio lub posrednio 3

zalezne od Pana Piotra Chmielewskiego, 22 390,50 | 10,87
dziatajgce w porozumieniu **

Totmes TMT S.A. 13 133,30 6,38
Sylwester Kominek 12678,00 6,16
Pozostali 38 202,60 18,85
Razem 205 937,90 100,00
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* pezposrednio i posrednio, wraz z Panem Btazejem Piech, poprzez Gagnon Investments Ltd.
Pan Stefan Dominik Batory kontrolowat na dzien 31 grudnia 2011 r. 58,04% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

*x* RUNICOM S.A. posiadat 127.798 akcji serii A i C, ktore stanowig 6.21% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; FUTURIS S.A. posiadat 15.903 akcje serii E, ktore stanowig
0.77% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu; ITVENT S.A. posiadat 796 akcji serii
C, ktére stanowig 0.04% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu; NOVIAN TMT S.A.
posiada 79.408 akcji serii C, ktore stanowia 3.86% ogoinej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Podmioty te dziatajg w porozumieniu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Zarzadu Spétki po dniu bilansowym nie nastapity istotne
zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu zaktadowego.

e Kapitat wtasny zgodnie ze sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2011 r. wynosi 8.586.177,70 zt.

e W badanym okresie przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki byta dziatalnos¢ w zakresie
produkcji i dostarczania oprogramowania oraz sprzetu komputerowego, co jest zgodne
z zakresem wpisu do KRS.

e W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

— Stefan Dominik Batory Prezes Zarzadu
— Rafat Jagniewski Wiceprezes Zarzadu
— Btazej Piech Wiceprezes Zarzadu do dnia 21 lipca 2011 r.

W dniu 7 lutego 2012 r. na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotana zostata Ewa Jagieto.

e Na dzien 31 grudnia 2011 r. do podmiotow powigzanych ze Spétkg nalezg eo Networks
Service GmbH, Sensi Soft Sp. z 0.0., Contium S.A. oraz Gagnon Investments Ltd.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych

. Nazwa: MDDP Audyt sp. z 0.0.
o Siedziba: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
. Rejestr: KRS 0000276613, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

MDDP Audyt sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3386.

MDDP Audyt sp. z o.0. oraz kluczowy biegty rewident sg niezalezni od badanej jednostki
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r.,
nr 77, poz. 649).

MDDP Audyt sp. z o0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta do badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r. Uchwatg nr 2/12/2011 Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 6 grudnia 2011 r.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 7 grudnia 2011 r. w okresie od
15 grudnia 2011 r. do 5 czerwca 2012 r. (z przerwami).
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4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez MDDP Audyt sp. z o.o.
Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. zostato
zatwierdzone Uchwatq nr 4 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 maja 2011 r.

Zgodnie z Uchwatg nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 maja 2011 r. zysk netto w
wysokosci 2.542.359,56 zt osiagniety w roku obrotowym 2009 przeznaczony zostat:

- w kwocie 1.049.806,28 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych,
- w kwocie 1.492.553,28 zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2010 r. zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 11 maja 2011 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B
nr 1632, poz. 8995 w dniu 21 wrzesnia 2011 r.
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II. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu i rachunku zyskow i strat oraz wskazniki finansowe.

2011 2010 2009
Suma bilansowa 21 521 tys. zt 9.585 tys. zt 7.295 tys. zt
Przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow 34.659 tys. zt 31.594 tys. zt 19.071 tys. zt
Zysk/strata netto 2.634 tys. zt 2.542 tys. z - 620 tys. zt
Rentownos¢ majatku
zysk/strata netto x 1001 16,9% 30,1% -9,2%
$rednioroczny stan aktywow
Rentownos¢ kapitatu wiasnego
‘ zysk/strata netto x 100 37,2% 56,9% - 20,5%
Srednioroczny stan kapitatu wtasnego
Rentownosé sprzedazy netto
zysk/strata netto x 100
przychody ze sprzedazy produktéw, towarow 7,6% 8,0% - 3,2%

i materiatow

Wskaznik ptynnosci biezacej ( I )
aktywa obrotowe

zobowiazania krétkoterminowe + rozliczenia 1,4 1,9 1,4
miedzyokresowe

Szybkos$é obrotu zobowiazan
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug bez VAT x 365 60 dni 18 dni 12 dni

koszty dziatalnosci operacyinej

Szybkos$é obrotu naleznosci
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw
i ustug bez VAT x 365
przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow

40 dni 40 dni 64 dni

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych
tendencji:

- spadek wskaznika rentownosci majatku, kapitatu wlasnego i sprzedazy netto,
- spadek wskaznika ptynnosci,
- wydtuzenie cyklu obrotu zobowigzan i brak zmian w cyklu obrotu naleznosci.
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® Kapital zaktadowy i zapasowy

W dniu 27 maja 2011 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitalu zaktadowego z dotychczasowej
wysokosci 194.444,50 zt do wysokosci 203.282,90 zl, to jest o kwote 8.838,40 zt
w drodze emisji 88.384 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 0,10 zt kazda.

W dniu 9 grudnia 2011 r. zarejestrowano podwyzszenie kapitalu zakladowego z dotychczasowej
wysokosci  203.282,90 ztotych do wysokosci 205.937,90 zt, to jest o kwote 2.655,00 zt
w drodze emisji 26.550 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 11,31 zt
kazda.

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji serii E nad ich wartoscia nominaing wynoszaca
297.625,50 zt zostata odniesiona na kapitat zapasowy. Koszty zwigzane z emisjg akcji serii E
wynoszace 4.935,99 zt pomniejszyty kapitat zapasowy.

o Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok obrotowy wynidst 2.633.723,29 zi. Zgodnie z informacjaq zawartg
w sprawozdaniu finansowym Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
przeznaczenie catego zysku netto na kapitat zapasowy.

o Oswiadczenia otrzymane i dostepnos$¢ danych

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢ i jasnos¢ sprawozdania
finansowego oraz jego zgodnos¢ z zasadami (politykg) rachunkowosci oraz przedlozyt
os$wiadczenie o udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag rachunkowych, innych
wymaganych dokumentéw oraz ze udzielit nam niezbednych wyjasnien.

Przedlozono nam réwniez pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu
finansowym oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktoére
nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.
o Ocena systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujacq zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez
Spotke zasady rachunkowosci sg dostosowane do jej potrzeb i zapewniajg wyodrebnienie
w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sg
w sposob ciagty i zgodny z aktualnie obowigzujacymi przepisami prawa.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostat, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezgcego
okresu.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci, ktére moglyby wptynac

na dane finansowe i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
- dokumentacji operacji gospodarczych,

e
X
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- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

- powigzan dokonanych w systemie finansowo-ksiegowym z dowodami ksiegowymi
i sprawozdaniem finansowym,

- metod zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocq
komputera,

- ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdélnych pozycji sprawozdania
finansowego daje podstawe do wyrazenia ogodinej, catosciowej i bez zastrzezen opinii
o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

o Aktywa, zobowigzania i kapital wtasny oraz pozycje ksztattujace wynik
dziatalnosci Spolki

Struktura aktywdéw i zobowigzan bilansu Spotki, kapitatu wiasnego Spétki, jak réwniez pozydji
ksztattujgcych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

e Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe o rachunkowosci.

. Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe
o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sq zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.

° Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaty

naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na sprawozdanie
finansowe.
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IV. INFORMACIE I UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
eo Networks S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Gluszyckiej 5, ktore zostato zaplanowane
i przeprowadzone stosownie do:

o postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

@ bilans sporzadzony na dzierr 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 21.521.042,14 zt;

o rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.633.723,29 zt;

o zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwotg 2.996.613,77 zt;

® rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 204.165,21 zt;

° informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 5 czerwca 2012 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz
z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady
Nadzorczej z dnia 5 czerwca 2012 r. dotyczacq wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

W imieniu:

MDDP Audyt sp. z o.0.

ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 3386

Zuzanna Mrugata
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9278

Prezes Zarzadu

Warszawa, 5 czerwca 2012 r.

MDDP Audyt sp. z o.0.

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa PL | tel. +48223226888 | fax. +48223226889 | e-mail: biuro@mddp.pl | www.mddp.pl

KRS 0000276613 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego | Kapital zakladowy: 50 000 zI
Nr rachunku bankowego 40| 16022020000000087640360 | NIP 7010063721
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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu eo Networks S.A. pragne odda¢ w Panstwa rece raport roczny naszej
Spotki za rok 2011.

Miniony rok obfitowal w wiele znaczacych zdarzen dla dziatalnosci i przyszitosci eo
Networks. Byt to rok waznych decyzji, wytezonej i satysfakcjonujacej pracy, a takze troski
o konsekwentna realizacje kolejnych naszych projektéw. Przyjeta przez nas strategia
umacniania i dywersyfikacji zrddet przychodéw, swiadczenia profesjonalnych ustug,
zaowocowata satysfakcjonujacymi wynikami finansowymi, najlepszymi w ponad

dziesiecioletniej historii spotki.

Do kluczowych dziatan, ktére pozwolily nam efektywnie realizowa¢ nasza strategie,
nalezata miedzy innymi dalsza dywersyfikacja portfolio oferowanych ustug oraz rynkow
do ktdérych sa one kierowane. W szczegdlnosci chciatbym zwrdci¢ uwage na dynamiczny
rozwdj ustug zwiazanych z portalami informatycznymi oraz stabilne i perspektywiczne

osiggniecia spodtki na rynku niemieckim.

Dziekujac za zaangazowanie naszych pracownikow, zaufanie klientow oraz akcjonariuszy
eo Networks S.A., chcialbym jednoczesnie kontynuowa¢ nasza misje polegajaca na
realizacji strategii rozwoju biznesu i wdrazaniu kolejnych, innowacyjnych projektow.

Z powazaniem,

Stefan Batory

Prezes Zarzadu eo Networks S.A.

Warszawa, 5 czerwca 2012 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES od 1 stycznia 2011 do 31
grudnia 2011 roku

Zarzad eo Networks S.A. z siedziba w Warszawie, niniejszym oswiadcza, iz wedle jego
najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe Spoiki za okres od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31grudnia 2011 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowiazujacymi Emitenta oraz odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny, sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy.
Sprawozdanie Zarzadu eo Networks S.A. z dzialalnosci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z

prowadzona dziatalnoscia.

Stefan Batory Ewa Jagielto Rafat Jagniewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU DOKONUJACEGO
BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

Zarzad eo Networks S.A. niniejszym oswiadcza, iz MDDP Audyt Sp. z 0.0. - podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego Spoétki za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31
grudnia 2011 roku, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i
biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Stefan Batory Ewa Jagietto Rafat Jagniewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES od 1 stycznia do 31 grudnia

2011 roku

tys PLN

tys PLN

tys EUR

tys EUR

Wybrane dane finansowe eo Networks S.A.

Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2010

Kapitat whasny 8586 5590 1944 1411
Naleznoéci diugoterminowe 75 0 17 0
Naleznosci krétkoterminowe 14434 5360 3268 1353
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1812 1639 410 414
Zobowiazania dtugoterminowe 315 0 71 0
Zobowiazania krétkoterminowe 12250 3493 2773 882
Wybrane dane finansowe eo Networks S.A. 1-XII2011 I- XII1 2010 1-XII2011 1-XI1 2010
Amortyzacja 535 203 129 51
Przychody netto ze sprzedazy 34659 31594 8375 7890
Zysk/strata na sprzedazy 3625 3279 876 819
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 3502 3317 846 828
Zysk/strata brutto 3545 3252 857 812
Zysk/strata netto 2634 2542 636 635




EO NETWORKS S.A.

Sprawozdanie finansowe
eo Networks S.A.

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
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Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z
2009r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami, dalej ,Ustawa”) Zarzad jest obowigzany zapewnic¢
sporzadzanie rocznego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci Spotki zasady
rachunkowosci, ktére stosowane byly w sposdb ciagty.

Przy wycenie aktywow i pasywdow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci Spétka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ w nie zmniejszonym istotnie zakresie, bez
postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci.

Sprawozdanie finansowe skladajace sie z bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale
wlasnym, rachunku przeplywoéw pienieznych oraz informacji dodatkowej, zostato sporzadzone zgodnie z
Ustawa i przedstawione wg nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie

Bilans

Rachunek zyskow i strat
Zestawienie zmian w kapitale
Rachunek przepltywéw pienieznych
Dodatkowe informacje i objasnienia

Stefan Batory
Prezes Zarzqdu

Ewa Jagietto
Wiceprezes Zarzqdu

Rafat Jagniewski
Wiceprezes Zarzqdu

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiqgg rachunkowych

Monika Pigtkowska
Glowna Ksiegowa

Warszawa, 5 czerwca 2012 roku
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Wprowadzenie
1. Nazwa jednostki: eo Networks Spoétka Akcyjna,
Adres siedziby: 02-215 Warszawa, ul. Gtuszycka 5
Sad rejonowy: Sad Rejonowy dla M. St. W-wy XII Wydziat Gospodarczy KRS
Nr KRS : 0000332547
REGON: 141905973
NIP: 5272604418
PKD: 62.01.Z

Spodtka eo Networks S.A. powstata z polaczenia eo Networks Sp. z o. o. z siedzibg w
Warszawie oraz IPTech Polska Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie, zarejestrowanego w KRS w
dniu 1 lipca 2009 roku.

eo Networks Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie powstala w styczniu 2001 roku.
Poczatkowo podstawowym przedmiotem dziatalnosci byta realizacja projektéw stron
internetowych oraz outsourcing specjalistow. Przelomowym w dzialalnosci Spotki byt rok 2003,
w ktéorym flagowy produkt CAVA CMS (system do zarzadzania trescia) zostal wdrozony u 47
klientow. Tym samym liczba firm korzystajacych z rozwiazan poprzednika prawnego Spoiki
zwiekszyta sie do ponad 60. Najwazniejszym wydarzeniem roku 2003 bylo wdrozenie Systemu
Publikacji i Zarzadzania Trescia CAVA CMS i Systemu BackOffice w jednej z najwiekszych w
Polsce spoétek swiadczacych ustugi doradztwa finansowego. Bylo to jedno z najwiekszych
wdrozen, ktore firma wykonata w ciagu pierwszych 3 lat swojej dziatalnosci. W roku 2005 eo
Networks Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie zostala pierwszy raz nagrodzona jako jedna z
najszybciej rozwijajacych sie spotek technologicznych w Europie Srodkowej zajmujac 5 miejsce
w kategorii Rising Stars rankingu Deloitte Fast 50 CE. Od tamtej pory, nieprzerwanie przez 6 lat
Spoétka byta nagradzana w kolejnych edycjach rankingu w kategorii gtdwnej. Szybki rozwdj
Spotki zaowocowal réwniez wyréznieniem w rankingu obejmujacym najszybciej rozwijajace sie
Spotki technologiczne w Europie, Afryce i na Bliskim Wschodzie w Rankingu Deloitte Fast 500
EMEA. W latach 2005 - 2010 poprzednik prawny Spoiki, a nastepnie Spoétka umacniala swoja
pozycje w kraju realizujac coraz wieksze projekty w branzy ubezpieczeniowej, bankowej, mediéw
i technologii oraz w sektorze rzadowym i samorzadowym. Wtedy tez zrealizowane zostaly
pierwsze projekty zagraniczne, w takich krajach jak Rosja, Ukraina, Chorwacja, Wegry, Wielka
Brytania, Chiny czy Indie. W maju 2010 roku Spotka podpisala znaczaca umowe z jednym z
operatorow komorkowych w Niemczech. Zaowocowalo to stworzeniem zespolu w Monachium
oraz rozpoczeciem dziatan handlowych majacych na celu rozwiniecie dziatalnosci w Niemczech,
Austrii i Szwajcarii.

IPTech Polska Sp. z o. o. z siedziba w Warszawie powstata w 2005 roku poprzez
wydzielenie z zawigzanej w 2001 roku spétki COMTECH Blazej Piech, Sylwester Kominek Sp. J. z
siedziba w Warszawie czesci dziatalnosci zwiazanej ustugami integratorskimi oraz sprzedaza
sprzetu komputerowego. Przedmiotem dziatalnosci bylo Swiadczenie na terenie catej Polski
ustug w zakresie kompleksowej obstugi technologii informatycznych, obstugi inwestycji i
projektow IT, zaawansowanego wsparcia technicznego, konsultacji, serwisu sprzetu, integracji
systeméw informatycznych jak réwniez projektowania sieci rozleglych i systemow
informatycznych. Klientami IPTech Polska Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie byty najwieksze
polskie firmy z branzy IT, polskie i zagraniczne banki i ich grupy kapitalowe, firmy
ubezpieczeniowe czy energetyczne.

Dziatalnos¢ eo Networks S.A. skupia sie na projektowaniu i budowie innowacyjnego
oprogramowania, opartego gléwnie o rozwiazania open source, dostosowanego do

2



Sprawozdanie finansowe eo Networks S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

indywidualnych potrzeb przedsigbiorstw gléwnie branz: finansowej, technologicznej, medialnej i
telekomunikacyjne;j.

2. Czas trwania spotki jest nieograniczony.
3. Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego :

Stefan Batory Prezes Zarzadu
Rafal Jagniewski Wiceprezes Zarzadu
Ewa Jagietto Wiceprezes Zarzadu

W trakcie roku obrotowego i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu :

Dnia 21 lipca 2011 r. ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu odwolany zostal Blazej Piech, ktory
jednoczesnie zostat Cztonkiem Rady Nadzorcze;j.

Dnia 7 lutego 2012 r. na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu powotana zostata Ewa Jagielto.

Sktad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego :

Dariusz Gil Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Konrad Howard Czlonek Rady Nadzorczej
Michal Kowalski Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Mirostaw Wozniakowski Cztonek Rady Nadzorczej
Btazej Piech Czlonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w
sktadzie Rady Nadzorczej nastepujace zmiany:

Dnia 21 lipca 2011 r. w sklad Rady Nadzorczej powotani zostali: Michat Kowalski, Andrzej
Mirostaw Wozniakowski i Btazej Piech, natomiast Pan Sylwester Kominek ztozyl rezygnacje.

4. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. i zawiera
dane laczne obejmujace wchodzacy w sktad Spotki oddziat w Niemczech.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przyszilosci i nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci jednostki

6. Na podstawie art. 56 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci Spétka nie sporzadzita skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r. Podstawowe wskazniki
ekonomiczno - finansowe, charakteryzujace dziatalno$¢ jednostek podporzadkowanych
przedstawiono w Nocie 32 dodatkowych informacji i objasnien.

7. Rachunkowos¢ spoétki prowadzona jest zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 152 poz. 1223 z p6zn. zmianami). Szczegoélowe
zasady wyceny aktywoéw i pasywow okresla Polityka Rachunkowosci, ponizej przedstawiono
najwazniejsze z nich.

7.1.Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sa metoda liniowa poczawszy od miesiaca nastepujacego po miesiacu przyjecia do
uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym
niz rok, ktorych wartos¢ nie przekracza kwoty 2,5 tysiaca zlotych objete sa ewidencja bilansowa i
umarzane sa w 100% w momencie zakupu. Skladniki o wartosci nizszej lub réownej 1 tysiaca
zlotych zaliczane sa bezposrednio do kosztéw zuzycia materiatéw i prowadzona jest dla nich
ewidencja pozabilansowa. Wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzytkowania na
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podstawie umowy leasingu ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadami
opisanymi w pkt. 7.13 Wprowadzenia , Leasing operacyjny i finansowy”.

Koszty zakoficzonych prac rozwojowych obejmuja oprogramowanie komputerowe lub jego
modyfikacje, wytworzone przez Spoétke we wlasnym zakresie w rezultacie zakonczonych
sukcesem prac rozwojowych. Szczegdélowe zasady ujmowania i wyceny prac rozwojowych
przedstawione sa w punkcie 7.4 Wprowadzenia ,Prace badawcze i rozwojowe”.

Stawki amortyzacyjne ustala sie indywidualnie dla poszczegdlnych wartosci niematerialnych i
prawnych z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci. Spétka stosuje nastepujace
stawki amortyzacyjne:

- oprogramowanie komputerowe nabyte 20 - 50%
- koszty zakonczonych prac rozwojowych
(oprogramowanie  komputerowe  wytworzone we
wiasnym zakresie) 20-30%
- inne 10 - 20%

Okresy ekonomicznej uzytecznosci sa poddawane corocznej weryfikacji.

7.2.Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sa metoda liniowa poczawszy od miesiaca nastepujacego po miesiacu przyjecia do
uzytkowania. Srodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, ktérych
wartos¢ nie przekracza kwoty 2,5 tysigca zlotych objete sa ewidencja bilansowa i umarzane sg w
100% w momencie zakupu. Srodki trwate o wartosci nizszej lub réwnej 1 tysigca zlotych
zaliczane sg bezposrednio do kosztéw zuzycia materialow i prowadzona jest do nich ewidencja
pozabilansowa. Srodki trwale przyjete do uzytkowania na podstawie umowy leasingu ujmowane
sa w sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 7.13 Wprowadzenia
~Leasing operacyjny i finansowy”.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa poczawszy od miesiaca nastepujacego po
miesiacu przyjecia do uzytkowania. Stawki amortyzacyjne ustala sie indywidualnie dla
poszczegdlnych srodkow trwalych z uwzglednieniem okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.
Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:

budynki, budowle i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1,5-10%
urzadzenia techniczne i maszyny 12,5 - 30%
srodki transportu 12,5 -20%
inne $rodki trwate 10 - 30%

Okresy ekonomicznej uzytecznosci poddawane sa corocznej weryfikacji.

Srodki trwate w budowie - wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

7.3.Trwala utrata wartosci. Sktadniki aktywow poddawane sa testom na utrate wartosci, jezeli istnieja
obiektywne przestanki wskazujace na to, ze nie przyniosa w przysztosci - w znaczacej czesci lub
w catosci - przewidywanych korzysci ekonomicznych.
W przypadku wystapienia takich przestanek Spoétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwanej, okreslonej jako wyzsza z dwdch wartosci - wartosci rynkowej lub wartosci
uzytkowej - danego sktadnika aktywow. Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza oszacowana wartosc¢
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odzyskiwalna, warto$¢ aktywoéw obnizana jest do poziomu wartosci odzyskiwanej. Odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest uyjmowany w rachunku zyskow i strat za biezacy okres.

7.4.Prace badawcze i rozwojowe. Spotka realizuje projekty badawcze i rozwojowe, w ramach ktdérych
powstaje nowe oprogramowanie badZ modyfikowany jest kodu istniejacego oprogramowania.

Koszty_prac badawczych - okreslonych jako czynnosci zwiazane ze zdobyciem nowej wiedzy,
poszukiwaniem alternatywnych procesow, funkcjonalnosci lub ustug, a takze poszukiwaniem,
ocena i koncowa selekcja sposobu wykorzystania prac badawczych - ujmowane sa w rachunku
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Sktadnik aktywéw wytworzony we wlasnym zakresie w wyniku prac rozwojowych jest ujmowany

wtedy i tylko wtedy, gdy Spdtka jest w stanie wykazac:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia prac, tak, aby sktadnik aktywow
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy;

b) zamiar ukonczenia sktadnika aktywdw;

c) zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywow;

d) spos6b, w jaki sktadnik aktywdéw bedzie wytwarzal prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne;

e) dostepnos¢ odpowiednich srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika aktywow;

f) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie realizacji prac
rozwojowych, ktdre mozna przyporzadkowac temu sktadnikowi aktywow.

Koszt wytworzenia skladnika aktywéw we wlasnym zakresie jest suma kosztow poniesionych od
dnia, w ktéorym po raz pierwszy dany skladnik wartosci niematerialnych spelni kryteria
ujmowania pozycji okreslone powyzej. Nie podlegaja aktywowaniu wartosci naktadow ujetych
uprzednio w kosztach.

Koszt wytworzenia sktadnika aktywow we wlasnym zakresie obejmuje koszty, ktore moga by¢
bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika
aktywow do uzytkowania w sposob zamierzony przez Zarzad. Do takich kosztow zaliczane sa:

a) koszty z tytutu swiadczen na rzecz pracownikdw, ktorzy byli bezposrednio zaangazowani w
proces wytworzenia tego sktadnika;

b) wszelkie koszty, ktére moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom tworzenia,
produkcji i przystosowania sktadnika aktywoéw, jak oplaty za rejestracje tytutlu prawnego
oraz amortyzacja patentow i licencji, ktore sa wykorzystywane przy wytwarzaniu tego
sktadnika aktywow;

c) naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub bezposrednio zuzyte przy wytwarzaniu
sktadnika wartosci niematerialnych;

d) koszty posrednie, ktéore mozna jednoznacznie powigza¢ z procesem wytworczym: koszty
amortyzacji sprzetu wykorzystywanego w procesie wytworczym oraz koszty powierzchni
biurowej, ktéra jest zagospodarowana przez zespot wytworczy.

Do kosztu wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie nie zalicza sie:

a) kosztow sprzedazy, administracji oraz innych kosztéw ogdlnozaktadowych;

b) wyraznie zidentyfikowanych brakéw wydajnosci oraz poczatkowych strat operacyjnych
poniesionych przed osiagnieciem planowanej wydajnosci oraz

c) naktadéw na szkolenie przygotowujace pracownikow do obshugiwania danego sktadnika
aktywow.
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Do momentu zakonczenia prac rozwojowych, skumulowane koszty spelniajace powyzsze kryteria
prezentuje sie pozycji ,Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow”.

Koszty niezakonczonych prac rozwojowych podlegaja testowi na utrate wartosci na koniec
kazdego roku obrotowego, niezaleznie od wystepowanie przestanek, o ktérych mowa w punkcie
7.3 Wprowadzenia , Trwata utrata wartosci”.

W momencie ukonczenia prac rozwojowych, gotowy efekt prowadzonego procesu wytwdrczego
jest przenoszony do kategorii ,Koszty zakonczonych prac rozwojowych” w wartosciach
niematerialnych i prawnych i od tego momentu Spétka rozpoczyna jego amortyzowanie przez
przewidywany okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych.

7.5.Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych.

Jednostkami podporzadkowanymi sa jednostki zalezne, wspoétzalezne i stowarzyszone.

Jednostkami zaleznymi sa jednostki, w ktorych Spoélka posiada wiecej niz polowe gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu wspolnikow lub w jakikolwiek inny
sposob posiada zdolnos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjna tychze jednostek.

Jednostkami stowarzyszonymi sa jednostki, na ktore Spétka wywiera znaczacy wptyw, rozumiany
jako zdolno$¢ Spoétki do wplywania na polityke finansowa i operacyjna innej jednostki.

Jednostkami wspotzaleznymi sa jednostki niebedace jednostkami zaleznymi lub stowarzyszonymi,
w ktorych Spétka posiada nie wiecej niz potowe gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
lub zgromadzeniu wspoélnikéw lub w jakikolwiek inny sposob posiada zdolnos¢ kierowania
polityka finansowa i operacyjna tychze jednostek wspélnie z pozostalym akcjonariuszami lub
udziatowcami, na zasadach okreslonych w zawartej pomiedzy nimi umowie, umowie spotki lub
statucie.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotzaleznych i jednostkach stowarzyszonych
Spoétka ujmuje w cenie nabycia, obejmujacej koszty bezposrednio zwiazane z zakupem udziatow
lub akcji tych jednostek.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny posiadanych inwestycji w jednostkach
podporzadkowanych pod katem wystapienia przestanek, co do utraty wartosci. W przypadku
wystapienia takich przestanek Spoétka przeprowadza test na utrate wartosci inwestycji poprzez
poréwnanie wartosci ksiegowej inwestycji z wieksza z dwdch: wartoscia rynkowa lub wartoscia
uzytkowa.

7.6.Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe uznaje sie za nabyte, a =zobowiazania finansowe za powstale
w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu, ktéry powoduje powstanie aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitalowego u
drugiej ze stron.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez pochodne instrumenty finansowe
i zawarte transakcje terminowe, z ktorych wynika zobowigzanie lub prawo do nabycia lub
sprzedazy w przyszlym terminie ustalonej ilosci okreslonych instrumentéw finansowych, po
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ustalonej cenie, wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod data zawarcia kontraktu. Aktywa
finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie¢ do ksiag rachunkowych na dzien
rozliczenia transakcji.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, tj. wartosci godziwej poniesionych wydatkéw Iub przekazanych w zamian innych
sktadnikéw majatkowych, za$ zobowiazania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:

- aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

7.6.1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywdéw instrumenty
pochodne, to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z

krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych, albo aktywa o
krétkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze inne sktadniki portfela, co do ktérych
jest duze prawdopodobienistwo realizacji w krétkim terminie zakladanych korzysci
ekonomicznych. Wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w
wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej pomniejszenia o koszty transakcji, jakie
jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag rachunkowych z innych
przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztow bytaby znaczaca. Skutki okresowej wyceny
(przeszacowania do wartosci godziwej), z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i instrumentow
zabezpieczajacych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego w ktérym nastapito przeszacowanie. Gdy wartos¢ godziwa nie moze byé
wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia. Przez skorygowana cene nabycia nalezy rozumie¢ wartosé
nabytych aktywow finansowych pomniejszona o nalezne wplaty.

7.6.2. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, niezaleznie od terminu wymagalnosci, to aktywa
finansowe powstale wskutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkow
pienieznych oraz obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli zbywajacy nie utracit kontroli
nad tymi instrumentami. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza
do sprzedazy w krotkim terminie zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu. Wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez
nie.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej
wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej
przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezaca przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Skutki przeszacowania, to jest odpisy z tytulu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate
roznice ustalone na dzien ich wylaczenia z ksiag rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do

7



Sprawozdanie finansowe eo Networks S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastapito
przeszacowanie.

7.6.3. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie zakwalifikowane do

pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych kontrakty
okreslaja termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych o ile jednostka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu gdy stana sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktorych jest ustalony termin
wymagalnosci, wycenia sie nie p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki przeszacowania, to jest odpisy z tytulu dyskonta lub premii, jak rowniez pozostate
roznice ustalone na dzien ich wylaczenia z ksiag rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito
przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla ktorych nie jest ustalony
termin wymagalnosci wycenia sie nie p6zZniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w cenie
nabycia.

7.6.4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty nie spelniajace warunkow
zaliczenia do innych kategorii aktywow finansowych. Wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej pomniejszenia
o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztéw bytaby znaczaca.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych,
zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu w ktérym nastapito
przeszacowanie,

Gdy wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Skutki przeszacowania, jak rowniez
pozostate réznice ustalone na dzien ich wylaczenia z ksiag rachunkowych, zalicza sie
wowczas odpowiednio do przychoddw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastapito przeszacowanie.

7.6.5. Zobowiazania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz

na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan
wycenia sie w wartosci godziwe;j.
Zobowigzania o krotkim terminie zapadalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej
wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej
przypisanej do tego zobowiazania warto$¢ biezaca przyszlych przeplywow pienieznych nie
rozni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.




Sprawozdanie finansowe eo Networks S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

7.7.Zapasy wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy. Poszczegélne grupy zapaséw sa wyceniane w
nastepujacy sposob:
- materialy i towary: wedtug cen nabycia
- poélprodukty i produkty w toku: wedtug kosztow wytworzenia
- produkty gotowe: wedtug kosztéw wytworzenia.

Zapasy w bilansie wykazywane sa w wartosci netto to jest po uwzglednieniu odpisow
aktualizujacych. Odpisy te zaliczane sa do pozostatych kosztow operacyjnych.
Spotka przyjela zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metoda "pierwsze weszto - pierwsze

wyszto".

7.8.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot wymagajacych
zaptaty, z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace dokonywane sa w
oparciu o analize struktury wiekowej sald naleznosci z uwzglednieniem stopnia
prawdopodobienstwa zaptaty danej naleznosci.

Naleznosci o odleglych terminach platnosci, dla ktérych efekt dyskonta jest znaczacy, sa
ujmowane wedlug wartosci biezacej oczekiwanej zaptaty

7.9.Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie, lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy oraz
inne aktywa pieniezne, o krotkim terminie realizacji i niewielkim ryzyku zmiany wartosci
godziwej.

7.10.Wycena transakcji w walutach obcych - transakcje w walucie obcej sa uyjmowane w ksiegach na
dzien ich przeprowadzenia po przeliczeniu na walute polska po kursie wymiany, odpowiednio :

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci i zobowigzan,

- Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego -
w przypadku pozostatych operacii.

Spotka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach
obcych metoda "pierwsze weszto - pierwsze wyszto". Sktadniki aktywéw i pasywdédw wyrazone w
walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP ogtaszanego w
tym dniu.

7.11.Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotycza
przyszlych okreséw sprawozdawczych. Do odpisu czynnych rozliczen miedzyokresowych Spoétka

stosuje indywidualnie oszacowany okres, w zaleznosci od charakteru i wartosci rozliczanej

pozycji.

W pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow wykazywane sa takze:

- koszty niezakonczonych prac rozwojowych, opisane w pkt. 7.4 Wprowadzenia ,Prace
badawcze i rozwojowe”;

- w przypadku niezakonczonych kontraktow ustugowych, gdy wartos¢ przychodu rozpoznanego
wedlug stopnia zaawansowania na danym kontrakcie jest wyzsza niz kwota zafakturowanych
przychodéw, réznica ta prezentowana jest w ramach czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztow. Zasady wyceny kontraktéw opisano w pkt. 7.18 Wprowadzenia ,Dlugoterminowe
kontrakty ustugowe”
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7.12.Kapitat wlasny.
Kapitat zaktadowy Spoétki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie Spoétki i wpisanej do
Krajowego Rejestru Sadowego. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmowane
sa jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, z przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny
srodkéw trwalych oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji ponad ich wartoscia nominalng,
pomniejszonej o koszty emisji.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w przypadkach okreslonych w przepisach ustawy o
rachunkowosci, w szczegolnosci obejmuje rdéznice kursowe wynikajace z przeliczenia
sprawozdania finansowego zagranicznego oddziatu Spoiki.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy
do decyzji Zgromadzenia Akcjonariuszy, a takze efekty korekt zmian zasad rachunkowosci i
bledéw dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

7.13.Leasing finansowy i operacyjny. Srodki trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne uzytkowane
na podstawie umowy, ktdra speinia warunki okreslone w art. 3 ust. 4 Ustawy o rachunkowosci,
sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch
wartosci: wartosci godziwej sktadnika stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa alokowane na koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek od pozostalego do sptaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane w
rachunku zyskow i strat,

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne uzytkowane na mocy uméw leasingu
finansowego sa amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu
operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz p6zniejsze raty leasingowe
ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania
leasingu.

7.14 .Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug stanowia zobowiazania do zaptaty za towary i ustugi
nabyte w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcdow. Zobowiazania
klasyfikuje sie jako zobowigzania krdotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu
jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest
dtuzszy). W przeciwnym wypadku, zobowigzania wykazuje sie jako dlugoterminowe.
Zobowiazania z tytulu dostaw wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

7.15.Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowiazania, ktére mozna w sposob wiarygodny oszacowaé, a w
szczegolnosci na skutki toczacych sie postepowan sadowych.

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy. W pozycji tej wykazywana sa takze
straty na kontraktach utworzone =zgodnie z =zasadami przedstawionymi w pkt. 7.18
Wprowadzenia , Dlugoterminowe kontrakty ustugowe”.
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7.16.Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmuja w szczegdlnosci réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z
tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

W przypadku niezakonczonych kontraktow ustlugowych, gdy wartos¢ przychodu rozpoznanego
wedlug stopnia zaawansowania na danym kontrakcie jest nizsza niz kwota zafakturowanych
przychodéw, réznice te prezentuje sie w ramach rozliczen miedzyokresowe przychodéw. Zasady
wyceny kontraktow opisano w pkt. 7.18 Wprowadzenia ,Diugoterminowe kontrakty ustugowe”.

7.17.Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodow
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

7.17.1. Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towardw stanowia przychody ze sprzedazy sprzetu komputerowego.
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci zostaly przekazane nabywcy oraz gdy
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

7.17.2. Sprzedaz licencji i oprogramowania
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci zostaty przekazane nabywcy oraz gdy

kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy licencji obcych
(pochodzacych od partneréw biznesowych Spoétki) i wiasnych ujmowane sa w momencie gdy na
klienta przeniesione zostalty wszelkie prawa i obowiazki zwigzane z licencja badz
oprogramowaniem oraz w momencie gdy klient zaakceptowat i potwierdzit ich odbior

7.17.3. Ustugi wdrozeniowe
Przychody sa ujmowane zgodnie ze stopniem zaawansowania ustugi, najczesciej sa to przychody

wynikajace z kontraktow dlugoterminowych rozliczanych w czasie. Szczegély ujmowania
przychodéw opisane sa w pkt . 7.18 Wprowadzenia ,Dlugoterminowe kontrakty ustugowe”.

7.17.4. Ustugi serwisowe
Przychody z ustlug serwisowych sa to przychody z kontraktéw na swiadczenie ustug serwisowych

sprzetu i oprogramowania. Przychody te ujmuje sie w okresie, w ktorym ustugi zostaly wykonane.

7.18.Dlugoterminowe kontrakty ustugowe. Przychody z realizowanych umow ustugowych,
niezakonczone na dzien bilansowy podlegaja wycenie wg stopnia zaawansowania prac.

Stopien zaawansowania kontraktu ustala sie jako stosunek kosztéw poniesionych do dnia
bilansowego do tacznych kosztow kontraktu (faczne koszty kontraktu obejmuja koszty poniesione
do dnia bilansowego oraz aktualnie prognozowane koszty pozostate do zakonczenia kontraktu).

Przychody odpowiadajace stopniowi zawansowania kontraktu na dzien bilansowy wyznacza sie
jako iloczyn stopnia zaawansowania oraz tacznej kwoty planowanych przychodéw na kontrakcie.

Jezeli tak okreslone przychody przekraczaja warto$¢ zafakturowanej sprzedazy, wynikajaca z
powyzszej réznicy kwota prezentowana jest w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych kosztow
jako ,Naleznosci niezafakturowane z tyt. niezakonczonych kontraktow”

Jezeli przychody okreslone wedlug stopnia zaawansowania sa nizsze od wartos¢ zafakturowanej
sprzedazy, wynikajaca z powyzszej réznicy kwota prezentowana jest w pasywach bilansu w
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rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw jako ,Przychody zafakturowane ponad stopien
zZaawansowania prac”

W przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, ze taczne koszty wykonania umowy przekrocza
taczne przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w
ktorym zostala ujawniona poprzez utworzenie rezerwy na straty na kontrakcie. Wysokos¢
rezerwy lub/i zasadno$¢ jej utrzymania jest weryfikowana na kazdy kolejny dzien bilansowy, az
do momentu zakonczenia kontraktu. Wartos¢ utworzonych rezerw na straty jest prezentowana w
biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztow.

7.19.Koszty dziatalnosci operacyjnej

Spdtka sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje koszty bezposrednio zwiazane z nabyciem sprzedanych
towarow i wytworzeniem sprzedanych ustug.

Koszty sprzedazy obejmuja koszty handlowe i koszty marketingowe.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmuja koszty zwigzane z kierowaniem Spoétka oraz koszty
administracji.

7.20.Pozostate przychody i koszty operacyjne - obejmuja dotyczace danego okresu sprawozdawczego
pozycje okreslone przepisami o rachunkowosci, takie, jak utworzenie i rozwiazanie odpisow
aktualizujacych naleznosci i zapasy, wynik na sprzedazy i likwidacji niefinansowych aktywow
trwalych, otrzymane i zaptacone kary i odszkodowania.

7.21.Przychody i koszty finansowe ujmowane sa w ciggu roku z zachowaniem zasady wspdétmiernosci
przychodow i kosztow. Ujemne i dodatnie réznice kursowe dotyczace aktywoéw wyrazonych w
walutach obcych powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan zalicza sie
do kosztow finansowych lub przychodéw finansowych. W sprawozdaniu finansowym wykazywana
jest nadwyzka dodatnich lub ujemnych réznic kursowych.

7.22.Dotacje sa ujmowane wtedy i tylko wtedy, gdy istnieje uzasadnione przekonanie, ze Spoétka
spelni warunki zwiazane z dotacja oraz ze dotacja zostanie otrzymana. Jezeli dotacja dotyczy
danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposob wspdimierny do
kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skladnika
aktywow, wowczas jej wartos¢ jest ujmowana na koncie przychoddéw przyszlych okreséw, a
nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odnoszona jest w przychody przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nia sktadnika aktywow.

7.23.Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wylaczeniem zakresu, w ktdrym odnosi sie on
bezposrednio do pozycji ujetych w kapitale wlasnym.

Czes¢ odroczona w rachunku zyskow i strat stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z
tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Spodika ustala w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi miedzy wartosciag aktywéw i pasywoéw wykazywang w sprawozdaniu
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finansowym a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci. Aktywa z tytulu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich
wykorzystanie

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spoétka tworzy w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych miedzy wykazywana w sprawozdaniu finansowym wartoscia aktywow i pasywow a
ich wartoscia podatkowa.

Spotka prezentuje w bilansie aktywa i rezerwe na podatek w kwocie netto, jezeli istnieje mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty oraz aktywa i rezerwa z
tytutu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego nalozonego przez ten sam organ
podatkowy.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Spodtka sporzadza kalkulacyjny wariant rachunku
zyskow i strat wedlug wzoru zamieszczonego w zataczniku nr 1 do ustawy z dnia 29.09.1994 roku
o rachunkowosci.
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BILANS NA 31.12.2011 r.

AKTYWA Nota Stan na 31.12.2011 r.|Stan na 31.12.2010 r.

A. |AKTYWA TRWALE 3 480 295,50 1896 434,09
I. |Wartosci niematerialne i prawne 1 132 589,48 10 651,74
1.|Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 44 129,29 0,00
2.|Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3.|Inne wartosci niematerialne i prawne 73260,19 10 651,74
4.|Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 15 200,00 0,00
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 1934 495,04 697 833,84
1.|Srodki trwate 2, 2a 1934 495,04 697 833,84
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00

c) urzadzenia techniczne i maszyny 1440912,74 614 493,50

d) $rodki transportu 493 582,30 83 340,34

e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2.|Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3.|Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
1Il. |Naleznosci dtugoterminowe 3 75 252,00 0,00
1.10d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2.10d pozostatych jednostek 75 252,00 0,00
IV. |Inwestycje dtugoterminowe 4 1337 958,98 1135 240,76
1.|Nieruchomosci 0,00 0,00
2.|Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.|Dtugoterminowe aktywa finansowe 1337 958,98 1135240,76
a) w jednostkach powigzanych 1041417,00 1047 976,00

- udziaty lub akcje 4a,b 1041 417,00 1047 976,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 296 541,98 87 264,76

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 296 541,98 87 264,76

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. |Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 52 707,75
1.|Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 0,00 52 707,75
2.|Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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NETWORKS Sprawozdanie finansowe eo Networks S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
BILANS NA 31.12.2011 r.

AKTYWA Nota Stan na 31.12.2011 r. | Stan na 31.12.2010 .
B. |AKTYWA OBROTOWE 18 040 746,64 7 688 965,78
. |Zapasy 5, 5a 946 562,31 168 800,36
1. \Materiaty 4 507,97 0,00
2. |\Pétprodukty i produkty w toku 8530,02 11011,17
3. |Produkty gotowe 0,00 0,00
4. \Towary 882 891,02 125 484,95
5.{Zaliczki na dostawy 50 633,30 32 304,24
Il. |Naleznosci krétkoterminowe 6, 6a 14 433 604,52 5360 156,25
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 589 649,73 49 782,11
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 589 649,73 49 782,11
- do 12 miesiecy 589 649,73 49 782,11
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. |Naleznosci od pozostatych jednostek 13 843 954,79 5310 374,14
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 13 723 749,93 5087 823,56
- do 12 miesiecy 13723 749,93 5087 823,56
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
iromotnych ovas iy swindcert 37 490,36 149 149.98
c) inne 82 714,50 73 400,60
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
IIl. {Inwestycje kréotkoterminowe 1812 212,13 1639 257,71
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 1812212,13 1639 257,71
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 1812 212,13 1639 257,71
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1812 212,13 1128 361,60
- inne $rodki pieniezne 0,00 495 843,25
- inne aktywa pieniezne 0,00 15 052,86
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 848 367,68 520 751,46
AKTYWA RAZEM 21 521 042,14 9 585 399,87
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NETWORKS Sprawozdanie finansowe eo Networks S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
BILANS NA 31.12.2011 r.

PASYWA Nota Stan na 31.12.2011 r. | Stan na 31.12.2010 r.
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 9,a,b,c 8 586 177,70 5 589 563,93
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 205 937,90 194 444,50
Il. |Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
1Il. |Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00
IV. |Kapitat (fundusz) zapasowy 5 687 296,97 3 877 843,26
V. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 59 219,54 511,97
VI. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. |Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -1 025 595,36
VIII. |Zysk (strata) netto 2 633 723,29 2 542 359,56
IX. |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
X. |Kapitat w trakcie rejestracji 0,00 0,00
B. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 12 934 864,44 3 995 835,94
I. |Rezerwy na zobowiazania 19 348,91 0,00
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 19 348,91 0,00
2. |Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. |Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il. |Zobowigzania diugoterminowe 10 315 083,84 0,00
1. |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek 315 083,84 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 315 083,84 0,00
d) inne 0,00 0,00
1ll. |Zobowiazania krétkoterminowe 11,12 12 249 500,50 3492 729,85
1. |Wobec jednostek powigzanych 1la 0,00 568 125,27
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 568 125,27
- do 12 miesiecy 0,00 568 125,27
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek 11b 12163 021,12 2 898 220,98
a) kredyty i pozyczki 553 115,06 5752,92
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 12 67 406,56 34 227,33
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9863 387,02 2 134 828,89
- do 12 miesiecy 9 863 387,02 2134 828,89
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 40 300,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1266 298,03 442 586,83
h) z tytutu wynagrodzen 355 232,75 270 475,58
i) inne 17 281,70 10 349,43
3. |Fundusze specjalne 86 479,38 26 383,60
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 13 350 931,19 503 106,09
1. \Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 350 931,19 503 106,09
- dtugoterminowe 0,00 32 715,40
- krétkoterminowe 350 931,19 470 390,69

PASYWA RAZEM

21 521 042,14

9 585 399,87
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Za okres
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2011r. - 01.01.2010r. -
Nota 31.12.2011rr. 31.12.2010 .
A Przyc}!odly ze sprzedazy produktow, towardw i 16 34 658 577,46 31593 751,31
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 759 266,27 2 325 706,24
I.|Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 955 061,41 23 588 948,77
II.|Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 13 703 516,05 8 004 802,54

B. ‘I'(vots;;y sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, 17 26 878 695,04 24 976 976,58

- jednostkom powigzanym 348 259,15 1754 571,86
I.|Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 14 437 694,98 17 514 530,08
II.|Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 12 441 000,06 7 462 446,50

C. ||Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 7 779 882,42 6 616 774,73
D. |Koszty sprzedazy 775 155,95 624 954,76
E. |Koszty ogélnego zarzadu 3 379 498,31 2 712 853,16
F. |Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 3625 228,16 3278 966,81
G. |Pozostate przychody operacyjne 18 167 089,24 230 542,38
I.|Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 19 976,94 1 981,99
II.|Dotacje 0,00 0,00
Il.]Inne przychody operacyjne 147 112,30 228 560,39
H. |Pozostate koszty operacyjne 19 290 452,89 192 422,49
I.|Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
I1.|Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 123 923,28 5 221,60
IIl.{Inne koszty operacyjne 166 529,61 187 200,89

I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 3501 864,51 3317 086,70
J. Przychody finansowe 20 118 919,07 36 610,17
I.|Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II.{Odsetki, w tym: 28 178,56 36 584,99

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

IIl.|Zysk ze zbycia inwestycji 6 024,00 0,00
IV.[Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.{Inne 84 716,51 25,18
K. |Koszty finansowe 21 76 036,97 101 921,31
I.|Odsetki, w tym: 66 045,72 46 209,55

- od jednostek powigzanych 0,00 14 632,86

II.|Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

I1l.|Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

IV.[Inne 9 991,25 55 711,76

L. |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 3544 746,61 3251 775,56

M. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.Il.) 0,00 0,00

I.| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

II.{Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

N. |Zysk (strata) brutto (L+/-M) 3544 746,61 3251 775,56

0. |Podatek dochodowy 22 911 023,32 709 416,00

podatek odroczony 72 056,66 87 934,08

podatek biezacy 838 966,66 621 481,92

P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie 0,00 0,00
straty)

R. |Zysk (strata) netto (N-O-P) 2633723,29 2 542 359,56
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres
Lp. Wyszczegélnienie Nota 01.01.2011r. - 01.01.20107r. -
31.12.2011 r. 31.12.2010 .
A.
i TzZysk/ Strata netto 2 633 723,29 2 542 359,56
Il. Korekty razem -384 660,07 177 702,53
1.|Amortyzacja 17 534 884,15 202 623,34
2.|Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 25 31210,79 -31 634,37
3.|0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 423,02 30 491,13
4.|Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -26 000,94 -30 345,23
5./Zmiana stanu rezerw 19 348,91 99 484,76
6./Zmiana stanu zapaséw -777 761,95 -80 251,08
7.|Zmiana stanu naleznosci -9 148 700,27 -1 138 369,55
8. irrzéavrlg;tanu zobowigzah krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 9343 312,02 1727 576,80
9.|Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -427 083,37 -602 385,24
10/Inne korekty 58 707,57 511,97
111. Przeww¥ Eienigine netto z dziatalnosci ogeracxinei (1+11) 2 249 063,23. 2 720 062,09
B.
|1 Wptywy 127 099,67 58 048,95
1. tZrEl)vyac)(ivec\r/]vartos’ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 4412367 30 444,95
2.|Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.1Z aktywow finansowych, w tym: 62 326,00 18 604,00
a)|w jednostkach powigzanych 54 000,00 2 500,00
b)|w pozostatych jednostkach: 8 326,00 16 104,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 8 326,00 16 104,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4./Inne wptywy inwestycyjne 20 650,00 0,00
Il. Wydatki 1717 678,87 546 634,21
) :lrsvl?xlciwattosu niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 1440 411,87 503 284,21
2.|Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.|Na aktywa finansowe, w tym: 241 417,00 43 350,00
a)|w jednostkach powigzanych 41 417,00 43 350,00
b)|w pozostatych jednostkach: 200 000,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 200 000,00 0,00
4./Inne wydatki inwestycyjne 35 850,00 0,00
111, Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I-11) -1590 579,20 -488 585,26
C.
I Wptywy 1 351 545,05 5752,92
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 304 182,91 0,00
kapitatowvch oraz doptat do kapitatu
2.|Kredyty i pozyczki 1047 362,14 5 752,92
3.|Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4.|Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 632 781,12 1678 230,62
1.|Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0,00 0,00
2.|Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3.|Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4.|Sptaty kredytéw i pozyczek 500 000,00 1460 000,00
5.|Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 273,00
6.|Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7.|Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 107 754,88 73 928,82
8.|Odsetki 25 026,24 144 028,80
9.!/Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 718 763,93 -1 672 477,70

D. Przeﬂ!wx Eienigine netto razem 1377 247,95 558 999,2
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 172 954,42 647 359,97
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 31210,79 -31 634,37

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1547 849,78 988 850,65
w tym srodki z BO dot. eo Biatystok Sp. z o.0. 0,00 243,16

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 2 925 097,73 1547 849,78
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Za okres
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.2011r. - 01.01.2010r. -
31.12,2011 r. 31.12.2010 r.
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 5589 563,93 3 346 902,08
korekta btedu 1 0,00
l.a__|Kapitat (fundusz) wiasnyv na poczatek okresu , po korektach 5 589 §63,93| 3 346 902,08|
1. |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 194 444,50 175 000,00
1.1{Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 11 493,40 19 444,50
a)lzwiekszenie (z tytutu) 11 493,40 19 444,50
podwyzszenie kapitatu 11 493,40 19 444,50
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2 |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 205 937,90 194 444,50
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1|Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a)lzwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b)fzmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2 |Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. IUdziaﬂ (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1./Zmiana udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
a)l|zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
iei i ) 0,00 0,00
3.1 |Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3 877 843,26 2 528 815,45
4.1{Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1809 453,71 1349 027,81
a)|zwiekszenie (z tytutu) 1814 389,70 1349 027,81
- z podziatu zysku 1516 764,20 168 745,31
- nadwyzka emisji akcji nad wartos¢ nominalna 297 625,50 1180 282,50
b)fzmniejszenie (z tytutu) 4 935,99 0,00
-__koszty podwyzszenia kapitatu 4 935,99 0,00
4.2 |Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu, w tym: 5 687 296,97 3877 843,26
5. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 511,97 0,00
5.1{Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 58 707,57 511,97
a)l zwiekszenie (z tytutu) 58 707,57 511,97
- réznice kursowe z przeliczenia dot. oddziatu RFN 58 707,57 511,97
b)izmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.2 |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 59 219,54 511,97
6. |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1{Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a)l zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b)fzmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2 |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7.|Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1516 764,20 62 894,31
7.1)Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 566 570,48 168 745,31
7.2]Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2 566 570,48 168 745,31
a)lzwiekszenie (z tytutu) 0,00 24 210,92
- zysk z lat ubiegtych 0,00 24 210,92
b)fzmniejszenie (z tytutu) 2 566 570,48 168 745,31
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 1516 764,20 168 745,31
- pokrycie straty lat ubiegtych 1 049 806,28 0,00
7.3|Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 24 210,92
7.4{Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1 049 806,28 105 851,00
7.5[Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1 049 806,28 105 851,00
a)lzwiekszenie (z tytutu) 0,00 943 955,28
- strata z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 943 955,28
b)|zmniejszenie (z tytutu) 1 049 806,28 0,00
- podziat zysku 1 049 806,28 0,00
7.6 |Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 1 049 806,28
7.7 |Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 -1 025 595,36
8. |Wynik netto 2633723,29 2 542 359,56
a)lZysk netto 2 633 723,29 2 542 359,56
9./ Kapitat zaktadowy w trakcie rejestracji 0,00 0,00
|| Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 8 586 177,70, 5589 563,93
roponowany podziatu zysku netto
a)|Przekazanie na kapitat zapasowy 2 633 723,29 1492 553,28
b)iPokrycie straty za lata ubiegte 0,00 1049 806,28
. Kapitat (fundu_sz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 8586 177’7°| 5589 563’93|
zvsku (pokrycia straty)
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Nota nr 1: Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

o Koszty zakoficzonych . I.nne war.toéci. Zalif:zki na \.Narto.éci
Wyszczegélnienie . Wartos¢ firmy niematerialne i niematerialne i Razem
prac rozwojowych
prawne prawne
Wartosc brutto
Stan na 01.01.2011 0,00 0,00 96 604,65 0,00 96 604,65
Zwiekszenia w tym: 49 032,53 0,00 88 292,38 15 200,00 152 524,91
zakup 88 292,38 15 200,00 103 492,38
inne 49 032,53 49 032,53
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2011 49 032,53 0,00 184 897,03 15 200,00 249 129,56
Umorzenie
Stan na 01.01.2011 0,00 0,00 85 952,91 0,00 85 952,91
Zwiekszenia w tym: 4 903,24 0,00 25 683,93 0,00 30 587,17
amortyzacja 4 903,24 25 683,93 30 587,17
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2011 4 903,24 0,00| 111 636,84 0,00 116 540,08
Odpisy aktualizujace
Stan na 01.01.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc netto
Stan na 01.01.2011 0,00 0,00 10 651,74 0,00 10 651,74
Stan na 31.12.2011 44 129,29 0,00 73 260,19 15 200,00 132 589,48
Nota nr 2: Zmiana stanu srodkéw trwatych
Urzadzenia Srodki
Wyszczegodlnienie techniczne Inne $rodki trwate Razem
. transportu
i maszyny
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2011 1877 464,48 145 956,92 21 916,57 2 045 337,97
Zwiekszenia w tym: 1251 973,00 512 744,27 0,00 1764 717,27
- zakup 1251 973,00 56 726,32 1308 699,32
-leasing 456 017,95 456 017,95
Zmniejszenia w tym: 1 200,00 78 488,54 0,00 79 688,54
- sprzedaz 78 488,54 78 488,54
- likwidacja 1 200,00 1 200,00
Stan na 31.12.2011 3128 237,48 580 212,65 21 916,57 3 730 366,70
_ Umorzenie _
Stan na 01.01.2011 1262 970,98 62 616,58 21 916,57 1347 504,13
Zwiekszenia w tym: 425 553,76 78 743,22 0,00 504 296,98
- amortyzacja 425 553,76 31 162,26 456 716,02
- amortyzacja leasing 47 580,96 47 580,96
Zmniejszenia w tym: 1 200,00 54 729,45 0,00 55 929,45
- sprzedaz 54 729,45 54 729,45
- likwidacja 1 200,00 1 200,00
Stan na 31.12.2011 1687 324,74 86 630,35 21 916,57 1 795 871,66
Odpisy aktualizujace
Stan na 01.01.2011 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2011 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2011 614 493,50 83 340,34 0,00 697 833,84
Stan na 31.12.2011 1440912,74 493 582,30 0,00 1934 495,04
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Nota nr 2a: Wartos$¢ netto amortyzowanych przez jednostke srodkow trwatych, uzywanych na
podstawie umow leasingu finansowego

Stan na 01.01.2011 Stan na 31.12.2011
Wyszczegoélnienie o L
leasing finansowy pozostate leasing finansowy pozostate
Srodki transportu 28 084,63 400 766,55 0,00
Razem 28 084,63 0,00 400 766,55 0,00

Nota nr 3: Zmiany w naleznosciach dtugoterminowych

Stan na 01.01.2011

Stan na 31.12.2011

Wyszczegoélnienie

wartos¢ brutto

odpisy
aktualizujgce

wartos¢ netto

wartos¢ brutto

odpisy
aktualizujgce

wartos¢é netto

- od jednostek powigzanych:

razem| 0,00/ 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek:
Kaucje 0,00 0,00 0,00 75 252,00 0,00 75 252,00
razem 0,00 0,00 0,00 75 252,00 0,00 75 252,00
Ogétem 0,00 0,00 0,00 75 252,00 0,00 75 252,00

Nota nr 4: Zmiany w stanie inwestycji dtugoterminowych

Wartosci Dtugoterminowe Inne inwestycje | Razem inwestycje
Wyszczegdlnienia Nieruchomosci niematerialne ) ; -
i prawne aktywa finansowe | dtugoterminowe | dtugoterminowe
Wartosc brutto
Stan na 01.01.2011 1135 240,76 1135 240,76
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 259 020,22 0,00 259 020,22
udzielona pozyczka * 200 000,00 200 000,00
zakup udziatéw ** 41 417,00 41 417,00
wycena bilansowa 0,00 0,00
naliczone odsetki 17 603,22 17 603,22
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 56 302,00 0,00 56 302,00
sprzedaz udziatow *** 47 976,00 47 976,00
sptata pozczyki 8 326,00 8 326,00
Stan na 31.12.2011 0,00 0,00 1337 958,98 0,00 1337 958,98
Odpisy aktualizujace
Stan na 01.01.2011 0,00 0,00
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00
Stan na 31.12.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc netto _ ]
Stan na 01.01.2011 0,00 0,00 1135 240,76 0,00 1135 240,76
Stan na 31.12.2011 0,00 0,00 1337 958,98 0,00 1337 958,98

*W dniu 28 marca 2011 r. Spétka udzielita pozyczki podmiotowi niepowiazanemu, z terminem sptaty do 28
wrzesnia 2012 r. Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych. Zarzad nie przewiduje zagrozenia

splaty ww. pozyczki.

*W dniu 21 sierpnia 2011 r. Spoétka zakupita 40% udzialéw w spdlce eo Networks Service GmbH, spotka
jest kontrolowana poprzez powiazanie osobowe (Prezes Zarzadu eo Networks S.A. jest réwnoczesnie
Prezesem eo Networks Service GmbH oraz posiada 60% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki) - spotka
nabyta w celu rozwiniecia dziatalnosci na terenie Niemiec
*kk Dnia 31 marca 2011 r. spétka dokonata sprzedazy udzialéw w Sensi Soft Sp. z 0.0., ze wzgledu na
wspolnego udziatowca wiekszosciowego Sensi Soft jest nadal spoétka powigzana z eo Networks S.A.

23



e

NETWORKS

Sprawozdanie finansowe eo Networks S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Nota nr 4a: Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wg stanu na 31.12.2011

Nazwa (siedziba)
Odoisy aktualizuiace Wartos¢ bilansowa Udziatw | Udziat w gtosach | Zysk lub strata netto za
Wartos¢ brutto udziatéw i akcji Pisy 1 udziatéw i akgji kapitale (%) (%) ostani rok obrotowy
W cenie nabycia
1 eo Networks Service GmbH
41417,00| 0,00| 41417,00| 40%| 40,00| -2742,90

Nota nr 4b: Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach wg stanu na 31.12.2011

Nazwa (siedziba)

Warto$¢ brutto udziatéw i akcji
w cenie nabycia

Odpisy aktualizujgce

Wartos¢ bilansowa
udziatéw i akcji

Udziat w
kapitale (%)

Udziat w gtosach
(%)

Zysk lub strata netto za
ostani rok obrotowy

1) CONTIUM S.A.
1000 000,00 0,00 1000 000,00 12%) 12%) -109 452,16
Nota nr 5: Zapasy
. ) Pétprodukty i Zaliczki na poczet
Rodzaj zapasu Materiaty produkty w toku Produkty gotowe Towary dostaw RAZEM
Wartosc brutto
Stan na 01.01.2011 0,00 11 011,17 125 484,95 32 304,24 168 800,36
Stan na 31.12.2011 4507,97 8 530,02 0,00 882 891,02 50 633,30 946 562,31
Odpisy aktualizujace
Stan na 01.01.2011 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00
Ifmniejszenia 0,00
Stan na 31.12.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa
Stan na 01.01.2011 0,00 11 011,17 0,00 125 484,95 32 304,24 168 800,36
Stan na 31.12.2011 4 507,97 8 530,02 0,00, 882 891,02 50 633,30 946 562,31
Nota nr 5a: Zapasy wg okreséw zalegania stan na 31.12.2011
L. Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie — Razem
0-90 90-180 180-360 powyzej 360

Materiaty (brutto) 983,08 1 448,72 2 076,17 4 507,97
Materiaty (odpisy) 0,00
Materiaty netto 983,08 1 448,72 2 076,17 0,00 4 507,97
Potprodukty i produkty w

toku (brutto) 8 530,02 8 530,02
Pétprodukty i produkty w

toku (odpisy) 0,00
Pétprodukty i produkty

w toku (netto) 8 530,02 0,00 0,00 0,00 8 530,02
Produkty gotowe (brutto) 0,00 0,00
Produkty gotowe (odpisy) 0,00
IProdukty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Towary (brutto) 882 020,66 791,36 79,00 882 891,02
Towary (odpisy) 0,00
Towary (netto) 882 020,66 791,36 79,00 0,00 882 891,02
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Nota nr 6: Naleznosci krotkoterminowe

Stan na 31.12.2010

Stan na 31.12.2011

W e - =
yszczegolnienia wartos¢ brutto OdPISY wartos$¢ netto wartos¢ brutto OdPISY wartos¢ netto
aktualizujace aktualizujace
1. Od jednostek
powiazanych 49 782,11 0,00 49 782,11 589 649,73 0,00 589 649,73
a) z tytutu dostaw i ustug,
w tym o okresie sptaty: 49782,11 0,00 49 782,11 589 649,73 0,00 589 649,73
- do 12 miesiecy 49 782,11 0,00 49 782,11 589 649,73 0,00 589 649,73
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od
pozostatych jednostek, w 5 322 915,74 12 541,60| 5 310 374,14 13 967 878,07 123 923,28 | 13 843 954,79
tym:
a) ztytutu dostaw i ustug, | 5 g7 653 56 0,000 508782356| 1384767321 12392328  13723749,93
w tym o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 5087 823,56 0,00 5087 823,56 13 847 673,21 123 923,28 13723 749,93
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdw, 149 149,98 0,00 149 149,98 37 490,36 0,00 37 490,36
c) inne 73 400,60 0,00 73 400,60 82 714,50 0,00 82 714,50
d) dochodzone na drodze
sadowe] 12 541,60 12 541,60 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 5372 697,85 12 541,60/ 5 360 156,25 14 557 527,80 123 923,28, 14 433 604,52

Nota nr 6a: Naleznosci krotkoterminowe wedtug wieku na 31.12.2011

o Naleznosci Naleznosci przeterminowane w dniach (wg terminéw ptatnosci) Razem
Wyszczegélnienie L
biezace ..
0-90 90-180 180-365 powyzej 365
- od jednostek powiazanych:
(thrﬁ‘t‘g)’ dostaw i ustug 589 649,73 0,00 0,00 0,00 0,00 589 649,73
Z tytutu dostaw i ustug
(odisy) 0,00 0,00 0,00
Z tytutu dostaw I ustug
(netto) 589 649,73 0,00 0,00 0,00 0,00 589 649,73
Pozostate (brutto) 0,00
Pozostate (odpisy) 0,00
Pozostate (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek:
(thrﬁ‘t‘:;)’ dostaw i ustug 10431900,34| 2179537,43 727 190,82 363208,00  145836,62| 1384767321
Z tytutu dostaw | ustug 2486,66 121 436,62 123 923,28
(odpisy)
Z tytutu dostaw i ustug
(netto) 10 431 900,34| 2179537,43) 727 190,82 360721,34| 24 400,00 13723749,93
Pozostate (brutto) 120 204,86 120 204,86
Pozostate (odpisy) 0,00
Pozostate (netto) 120 204,86 0,00 0,00 0,00 0,00 120 204,86
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Nota nr 7: Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz struktura srodkéw pienieznych dla
potrzeb rachunku przeptywoéw pienieznych

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 315_?2'?2?10 3]5?2?2?11
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 1128 361,60 1812 212,13
2. Inne $rodki pieniezne: lokaty 495 843,25 0,00
3. Inne aktywa pieniezne: czeki obce 15 052,86 0,00
?ézh::ii(:?(liizszr\:viiov\f;ggﬁsw pienieznych w rozumieniu rachunku przeptywéw pienieznych 34 681,45 3 470,66
5. Razem srodki pieniezne 1639 257,71 1812212,13
5a. Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych 1 604 576,26 1808 741,47
Nota nr 8: Kréotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéow Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2011
1. |Optacone z géry ubezpieczenia majatkowe i osobowe 5 256,89 20 915,96
2. |Optacone z géry prenumeraty 2 679,87 2 969,14
3. |Optacone z gory koszty wspdtpracy 22 263,50 26 481,56
4. |Naleznosci niezafakturowane z tyt. niezakonczonych uméw dtugoterminowych 490 551,20 474 215,48
5 |Koszty niezakofczonych prac rozwojowych * 0,00 323 785,54
Razem 520 751,46 848 367,68

* Na dzien bilansowy Spoétka dokonata oceny, z ktérej wynika,
niezakonczonych prac rozwojowych.

Nota nr 9: Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego

iz nie nastapita utrata wartosci

Seria/(?misjf Rodzaj Liczba akeji Wartos¢ serii//er.nisji Sposép . ) Prawo do
Lp. Rodze.xj a,kql uprzywilejowania (udziatow) wg w'artosc'l pokryua Data rejestracji | dywidendy (od
(udziatow) nominalnej kapitatu daty)
1 |Akcje seria "A" zwykte 1000 000 100 000,00 gotéwka 01.07.2009r 01.01.2009r.
2 |Akcje seria "B" zwykte 750 000 75 000,00 gotéwka 08.10.2009r. 01.01.2009r.
3 |Akcje seria "C" zwykte 194 445 19 444,50 gotéwka 22.02.2010r. 01.01.2010r.
4 |Akcje seria "D" zwykte 88 384 8 838,40 gotéwka 27.05.2011r. 01.01.2011r.
5 |Akcje seria "E" zwykte 26 550 2 655,00 gotéwka 09.12.2011r. 01.01.2011r.
Kapitat razem X 2 059 379 205 937,90 X X X
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Nota nr 9a: Struktura wtasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziatow) na

31.12.2011 r.

Sprawozdanie finansowe eo Networks S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akgji Udziat %
Gagnon Investmens Ltd* 928 834 92 883,40 45,10%
Batory Stefan Dominik 266 501 26 650,10 12,94%
Podmioty bezposrednio lub
posrednio zalezne od Pana 223905 22 390,50 10,87%
Piotra Chmielewskiego***

Totmes TMT S.A. 131333 13 133,30 6,38%
Kominek Sylwester 126 780 12 678,00 6,16%
Kowalski Michat 130 506 13 050,60 6,34%
Dariusz Gil 79 494 7 949,40 3,86%
Pozostali 172 026 17 202,60 8,35%

Razem 2 059 379 205 937,90 100,00%
Stan na dzien 30.05.2012r

Akcjonariusz Liczba akgcji Wartos¢ akgji Udziat %
Gagnon Investmens Ltd* 928 834 92 883,40 45,10%
Batory Stefan Dominik** 385 605 38 560,50 18,72%
Podmioty bezposrednio lub
posrednio zalezne od Pana 223 905 22 390,50 10,87%
Piotra Chmielewskiego***

Totmes TMT S.A. 131 333 13 133,30 6,38%
Kominek Sylwester 126 780 12 678,00 6,16%
Dariusz Gil 79 494 7 949,40 3,86%
Pozostali 183 428 18 342,80 8,91%

Razem 2 059 379 205 937,90 100,00%

*bezposrednio i posrednio, wraz z Panem Blazejem Piech, poprzez Gagnon Investments Ltd. Pan Stefan
Batory kontroluje: na dzien 31.12.2011 r. 58,04% a na dzien 30.05.2012 r. 63,82% kapitatu zaktadowego
Spolki oraz ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.

** Pan Stefan Dominik Batory na dzien 30.05.2012 r. posiada akcje Spotki we wspdlnym majatku

wynikajacym z matzenskiej wspolnoty majatkowej, osobiscie posiada 12,94%, a zona Anna Karaszewska-

Batory posiada 5,78%

*kx RUNICOM S.A. posiada 127.798 akcji serii A i C, ktére stanowia 6.21% ogdlnej liczby gloséw na

Walnym Zgromadzeniu; FUTURIS S.A. posiada 15.903 akcje serii E, ktore stanowia 0.77% ogolnej liczby

gloso6w na Walnym Zgromadzeniu; ITVENT S.A. posiada 796 akgcji serii C, ktore stanowig 0.04% ogoélnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu; NOVIAN TMT S.A. posiada 79.408 akcji serii C, ktore stanowia

3.86% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Podmioty te dziataja w porozumieniu.
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Nota nr 9b: Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Wyszczegdlnienie Wartos¢
I |Zysk / strata netto 2 633 723,29
Il |Podziat zysku / pokrycie straty 2 633 723,29
1 |przeniesienie na kapitat zapasowy 2 633 723,29
Il [Nie podzielony zysk / nie pokryta strata 0,00

Nota nr 10: Zobowigzania dfugoterminowe, o pozostafym od dnia bilansowego okresie spfaty

o Kredyty i Z tytutu emisji Inne
Wyszczegdlnienie . . dtuznych zobowigzania Inne Razem
pozyczki s .
papieréw finansowe

- od jednostek powiazanych:

Stan na 31.12.2010 0,00
do 1 roku 0,00
powyzej 1 roku do 3 lat 0,00
powyzej 3 lat do 5 lat 0,00
powyzej 5 lat 0,00
Stan na 31.12.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- od pozostatych jednostek

Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 0,00
do 1 roku 0,00
powyzej 1 roku do 3 lat 223 786,55 223 786,55
powyzej 3 lat do 5 lat 91 297,29 91 297,29
powyzej 5 lat 0,00
Stan na 31.12.2011 0,00 0,00 315 083,84 0,00| 315 083,84

Nota nr 11: Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powiazanych

Wszezeadinienie Stan na Stan na Zobowiazania Zobowiazania przeterminowane

y 9 31.12.2010 | 31.12.2011 biezace do 90 dni | 90-180 dni | 180-360 dni | powyzej 360 dni
Z tytutu dostaw i
ustug, w tym: 568 125,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 568 125,27 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
Inne zobowiazania,
w tym: 2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Razem 568 125,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota nr 11a: Zobowiazania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek

s s 70b Zobowiazania przeterminowane
P tan na tan na obowiazania —
Wyszczeglnienie 31.12.2010 | 31.12.2011 biezace do90dni | 20-180 | 180-365 | powyzej
dni dni 365 dni
Kredyty i pozyczki 5 752,92 553 115,06 553 115,06 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyt w RB 0,00 551 170,44 551 170,44
Karta kredytowa 5752,92 1 944,62 1 944,62
Z tytutu emisji diuznych 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00
papierow wartosciowych
Inne zobowiazania finansowe 34 227,33 67 406,56 67 406,56 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytulu leasingu 34 227,33 67 406,56 67 406,56
Z tytutu dostaw i ustug: 2 134 828,89 9 863 387,02 8843 397,47 | 1019 436,05, 553,50 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 2 134 828,89 9 863 387,02 8843 397,47/ 1019 436,05 553,50 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 40 300,00 40 300,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu podatkow, cet i
ubezpieczeri spotecznych 442 586,83 1266 298,03| 1266 298,03 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu wynagrodzen 270 475,58 355 232,75 355 232,75 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne, w tym: 10 349,43 17 281,70 17 281,70 0,00 0,00 0,00 0,00
inne zobgvpazama wobec 621,72 301,70 301,70
pracownikow
zobowigzania wobec
ubezpieczycieli 600,00 600,00 600,00
rozrachunki z tyt. zakupu srodkéw 0,00 7 380,00 7 380,00
pozostate 9127,71 9 000,00 9 000,00
Razem 2 898 220,98/ 12 163 021,12 11 143 031,57| 1 019 436,05| 553,50 0,00 0,00

Nota nr 12: Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Wartosc¢ biezaca minimalnych
Ptatne w okresie: optat leasingowych
Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2011
do 1 roku 36 173,10 96 619,81
od 1 roku do 3 lat 0,00 269 846,23
od 3 lat do 5 lat 94 479,06
powyzej 5 lat
Razem 36 173,10 460 945,10
Przyszty koszt odsetkowy
2 -1 901,29 -78 454,70
(wartosc¢ ujemna)
Razem wartosc¢ biezaca
minimalnych optat 34 271,81 382 490,40
leasingowych, z tego:
zobowigzania krétkoterminowe 34 227,33 67 406,56
zobowigzania dtugoterminowe 44,48 315 083,84

29



e

N I'WORKS
' B Sprawozdanie finansowe eo Networks S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Nota nr 13: Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Wyszczegélnienie | 31.12.2010 | 31.12.2011
Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. Diugoterminowe 32 715,40 0,00
a) |Opfacone z gory, nie wykonane $wiadczenia 32 715,40 0,00
d) |Pozostate 0,00 0,00
2. |Krétkoterminowe 470 390,69 350 931,19
a) |Koszty niewykorzystanych urlopéw 165 305,43 80 089,78
b) |Koszty napraw gwarancyjnych 211 737,61 8 051,27

Koszty premii dla
pracownikéw

d) |Koszt badania bilansu 10 000,00 13 000,00

c) 0,00 11 241,79

Ustugi wykonane zafakturowane w

e) nastepnym okresie 14 726,73 142 435,72
f) |Optacone z géry, nie wykonane swiadczenia 68 620,92 63 181,86
g) |Zaliczka z PARP 0,00 14 484,22
h) |Przychody ponad stopieh zaawansowania 0,00 17 954,24
i) |Pozostate 0,00 492,31
RAZEM 503 106,09 350 931,19
OGOLEM 503 106,09 350 931,19

Nota nr 14: Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spétki (ze wskazaniem jego
rodzaju)

Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2011

Wyszczegélnienie Kwota Rodzaj majatku, Kwota Kwota Rodzaj majatku,

Kwota zobowigzania ; ) bedacego : . ; . bedacego
zabezpieczenia ) . zobowiazania zabezpieczenia ) )
zabezpieczeniem zabezpieczeniem
Leasing 0,00 0,00 0,00 223 452,46 223 452,46| weksel in blanco

cesja naleznosci z tyt.
Kredyty * 0,00 0,00 0,00 551 170,44 3000 000,00 dostaw i ustug na
rzecz banku

RAZEM 0,00 0,00 X 774 622,90 3223 452,46 X

* Na dzien 31.12.2011 r. Spoétka posiada linie kredytowa w rachunku biezacym dajaca mozliwos¢
pozyskania finansowania na kwote 3 miliony ztotych, celem uzyskania wyzej wymienionego kredytu byto
wsparcie biezacej dziatalnosci Spotki.

Nota nr 15: Zobowigzania warunkowe

Wyszczegéinienie Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2011
kwota | % aktywow kwota | % aktywow

- dotyczace jednostek powiazanych:
- udzielone poreczenia 1 000 000,00 10,40% 0,00 0,00
poreczenie sptaty pozyczki Sensi 1 000 000.00 10.4% 0.00 0.00
Soft Sp. z 0.0. ' ' ' '
Razem 1 000 000,00 0,10 0,00 0,00

- dotyczace pozostatych jednostek:
-udzielone gwarancje 0,00 0,00 95 740,00 0,5%
- gwarancja bankowa Alior Bank 0,00 0,00 20 100,00 0,1%
- gwarancja kontraktowa Interrisk 0,00 0,00 75 640,00 0,4%
Razem 0,00 0,00 95 740,00 0,01

Spotka posiada linie na gwarancje kontraktowe na podstawie umowy z Interrisk w wysokosci 600 tysiecy
zlotych wazna do 20.07.2012 r. Powyzsze zestawienie przedstawia stan gwarancji udzielnych w ramach
wyzej wymienionej umowy na dzien 31.12.2011 r. oraz 31.12.2011 r.

30



e

NETWORKS

Sprawozdanie finansowe eo Networks S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Nota nr 16: Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatéw
01.01.2010 . - 01.01.2011r. -
Struktura rzeczowa (wg rodzajéw dziatalnosci) 31.12.2010r. 31.12.2011r.

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 23 588 948,77 20 955 061,41
- sprzedaz ustug software 16 172 878,47 16 476 482,02
- sprzedaz ustug hardware 7 384 681,75 3846 176,65
- dotacja 0,00 589 145,78
- inne przychody 31 388,55 43 256,96
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw w tym: 8 004 802,54 13 703 516,05
- ze sprzedazy towaréw (sprzet komputerowy) 8 004 802,54 13703 516,05
- ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
i ;Jvcv;iv;:;’s;};;h :;:Z:Zodow sprzedaz dla jednostek 2 325 706,24 759 266,27
- sprzedaz ustug software 2 325 706,24 759 266,27
- sprzedaz ustug hardware 0,00 0,00
- sprzedaz towardéw 0,00 0,00
- sprzedaz materiatéw 0,00 0,00

RAZEM

31593 751,31

34 658 577,46

Struktura terytorialna

01.01.2010r. -
31.12.2010 .

01.01.2011r. -
31.12.2011 .

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug razem w tym:

23 588 948,77

20 955 061,41

Kraj 18217 412,98 14 538 167,75
Eksport 5371 535,79 6 416 893,66
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw razem w tym: 8 004 802,54 13 703 516,05
Kraj 8000 713,31 13702 253,51
Eksport 4 089,23 1262,54
Z powyzszych przychodow sprzedaz dla jednostek 3 773 706,08 759 266.27
powiazanych wynosi: ! !

1. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2 325706,24 759 266,27
Kraj 2 325 706,24 759 266,27
Eksport 0,00 0,00

2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1447 999,84 0,00
Kraj 1447 999,84 0,00
Eksport 0,00 0,00

RAZEM

31593 751,31

34 658 577,46

W 2010 i 2011 r. Spodtka realizowata dlugoterminowe umowy informatyczne, ktore rozliczata zgodnie ze

stopniem zaawansowania prac. Stopien ten byl mierzony jako stosunek kosztéw poniesionych do kosztow
catego projektu. Przychody z tych uméw przedstawia ponizsza tabela.

Przychody ze sprzedazy ustug w ramach kontraktow 01.01.2010r. - 01.01.2011r. -
dtugoterminowych 31.12.2010 . 31.12.2011r.
- ustalone wg stopnia zaawansowania 1124 353,17 3876 916,43
- zafakturowane 667 110,64 3315 655,18
z tego przychody z kontraktéw niezakonczonych na koniec
okresu:
- ustalone wg stopnia zaawansowania 593 931,46 1443019,41
- zafakturowane 131 797,05 881 758,16
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Nota nr 17: Koszty wedtug rodzaju

Wyszczegdlnienie

01.01.2010 r. -
31.12.2010 r.

01.01.2011 r. -
31.12.2011 r.

Koszty wedtug rodzaju

20 889 559,12

19 152 072,48

amortyzacja 202 623,34 534 884,15
zuzycie materiatéw i energii 2 980 046,11 333 247,76
ustugi obce 12 297 813,64 11 610 726,86
podatki i optaty 54 886,18 93 247,80
wynagrodzenia 4 331 756,19 5300 724,72
ubezpieczenia i inne Swiadczenia 775 232,14 1 060 430,70
pozostate koszty rodzajowe 247 201,52 218 810,49
Koszty wedtug rodzaju razem 20 889 559,12 19 152 072,48
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -37 221,12 -510 690,71
Ej(;sn?:“\;v)ytworzenla produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ 0,00 49 032,53
Koszty sprzedazy (wielkosS¢ ujemna) -624 954,76 -775 155,95
Koszty ogblnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -2712 853,16 -3 379 498,31

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

17 514 530,08

14 437 694,98

Nota nr 18: Pozostale przychody operacyjne

Wyszczeginienie 01.01.2010 . - 01.01.2011 r. -
31.12.2010 r. 31.12.2011 r.

. |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1981,99 19 976,94
sprzedaz komputeréw 1 981,99 0,00
sprzedaz samochodéw 0,00 19 976,94

Il. |Dotacje 0,00|

Ill. |Inne przychody operacyjne 228 560,39 147 112,30'
uzyskane odszkodowania 43 053,18 7 347,18
zobowigzania przedawnione 0,00 2 745,00
refaktury 171 457,35 116 936,28
inne 14 049,86 20 083,84

RAZEM 230 542,38 167 089,24
Nota nr 19: Pozostate koszty operacyjne
Wyszczegéinienie 01.01.2010 r. - 01.01.2011 r. -
31.12.2010 r. 31.12.2011 r.

. |Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00

1. |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 123 923,28
odpisy aktualizujgce naleznosci 0,00 123 923,28

lll. |Inne koszty operacyjne 192 422,49 166 529,61
koszty sgdowe 225,40 0,00
spisanie naleznosci 5221,60 0,00
odszkodowanie zaptacone 42 180,40 44 876,24
refaktury 142 389,05 108 668,88
pozostate 2 361,04 12 984,49
zaptaty odpisanych uprzednio zobowigzan 45,00 0,00

RAZEM 192 422,49 290 452,89
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Nota nr 20: Przychody finansowe

wyszczegéinienie oyorzolor.- | oLoLaoi
I. |Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il. |Odsetki 36 584,99 28 178,56
- odsetki od $rodkéw na rachunku bankowym 8 897,25 4 681,78
- odsetki od udzielonych pozyczek 3 058,21 17 603,22
- odsetki pozostate 24 629,53 5 893,56
w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill. |Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 6 024,00
IV. |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. |[Inne 25,18 84 716,51
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 0,00 84 514,76
- pozostate 25,18 201,75
RAZEM 36 610,17 118 919,07
Nota nr 21: Koszty finansowe
P 01.01.2010r. - 1.01.2011 . -
Wyszczegolnienie 31?12.200100 r. 031?12.20011 r

I. |Odsetki, w tym: 46 209,55 66 045,72
- od weksli 0,00 0,00
- od kredytéw 8 886,08 38 543,20
- od pozyczek 25 449,87 6 465,75
- od leasingéw 8 099,47 18 560,49
- od zobowigzan 547,45 2 476,28

- pozostate 3 226,68
Il. |Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
1Il. |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. |Inne koszty finansowe 55 711,76 9 991,25
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 37 249,47 0,00

- inne 0,00
- prowizje bankowe 10 396,55 9 991,25
- odpis aktualiz.wartos¢ udziatéw i akcji 0,00 0,00
- koszty potaczenia 8 065,74 0,00
RAZEM 101 921,31 76 036,97
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Nota nr 22: Rozliczenie gtownych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego brutto

01.01.2010 . - 01.01.2011r. -
31.12.2010r. 31.12.2011r.
Wynik finansowy brutto 3 251 775,56 3 544 746,59
Przychody zwiekszajace podstawe opodatkowania
1. [Faktury na projektach, dla ktérych nie rozpoznano przychodu 52 811,10 33 181,86I
2. [Rdznice kursowe z wyceny z poprzedniego okresu 5377,42 38 264,24
3. |Faktury dotyczace przychodéw rozpoznanych w poprzednich okresach 462 134,40
4. _|F-ry wystawione powyzej Erzxchodéw wg. Stopnia zaawansowania 17 954,24
Razem 58 188,52 551 534,74
Przychody wytaczone z podstawy opodatkowania
1. IDodatnie réznice kursowe 38 264,24 111 141,70
2. |Zarachowane a niezaptacone odsetki 26 990,39 22132,53
3. |Przychody opodatkowane w poprzednich okresach 163 436,83 52 811,10
4. 1Ulga z tytutu zakupu drukarki fiskalnej 3 906,28 6 204,65
5. |Dotacja z PARP 589 145,78
6. [Przychody niezafakturowane 453 668,58 579 215,48
Razem 686 2662' 1360 651,24
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow
1. [Sktadki ZUS zaptacone w nastepnym okresie rozliczeniowym 92 072,79 124 518,13
2. |Wynagrodzenia niewyptacone 55 649,11 26 668,87
3 Eso'iier;igjvg)\iedzy ujeciem ksiegowym a podatkowym majatku trwatego (amortyzacja 202 623,34 534 884,15
4. |PFRON, odsetki budzetowe itp.. 42 521,08 75 497,00
5. |Koszty reprezentacii 14 952,97 11 476,85
6. |Odsetki od leasinqu + odsetki do zaptaty 8 099,47 18 585,54
7. |Ujemne réznice kursowe 218,06 58 967,82
8. [Koszty dofinansowane z dotacji PARP 589 145,78
9. |Odpisy aktualizujgce naleznosci 5 221,60 123 923,28
10. [Rezerwa na koszty 412 478,99 112 382,84
11. [Pozostate koszty nkup 11 627,36 18 230,75
12. |Koszty przychoddw niefakturowanych 392 969,32 353 578,83
13. |Nieumorzona warto$¢ ST NKUP 23 759,09
14. |Kary 33 892,79 38 291,19
15. [Koszty podwyzszenia kapitatu 81 920,19

Razem

1272 326,88|

2191 830,31}

Koszty zmniejszajace podstawe opodatkowania

1. |ZUS z poprzedniego okresu zaptacony w biezacym 107 633,51 92 072,79
2. |Wynagrodzenie z poprzedniego okresu wyptacone w biezacym 107 120,93 55 649,11
3. lRozwigzanie, wykorzystanie rezerw 411 716,86 387 043,04
4. [Raty leasinu operacyjnego 79 193,73 125 331,80
5. Réznica miedzy ujeciem ksiegowym a podatkowym majatku trwatego (amortyzacja 240 655,24 417 453,73
podatkowa)

6. |Odsetki zaptacone w biezgczym okresie 86 762,00

7 Koszty poniesione w poprzednich okresach dotyczace projektéw zafakturowanych w 401 435,14
" _Ibiezacvm roku '

8. |Rdznice kursowe z wyceny - storno 1423,81 218,06
azem 1034 506,08 1479 203,67
1. |Dochod¥ oddziatu w RFN 468 572,07 1 31;&12_&'
Razem 468 572,07 1312 442,15
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b prawnych 2 457 089,00/ 2 135 815,00
Stawka podatku dochodowege od o5b prawnych 010 T
Podatek dochodowy 466 847,00 405 805,00
‘Podatek odroczony I inne, w tym: 242 569,00/ 505 218,32
1. |Podatek odroczony 87 934,08/ 72 056,66
2. |Podatek dochodowy do zaptaty w oddziale RFN 154 634,92/ 433 161,66
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 709 416,00/ 911 023,32|
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Nota nr 23: Odroczony podatek dochodowy

Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2011
f kwota ujemnej stawka kwota ujemnej stawka
Tytut zdarzenia a UEMNE | podatku , a Wemne) | podatku ,
roznicy kwota aktywow roznicy kwota aktywow
. |odroczoneg .| odroczone
przejsciowej o przejsciowej 90
Aktywo
1) Odpis aktualizujacy na naleznosci 10 280,00 19% 1953,20 0,00 19% 0,00
2) Odpis aktualizujgcy - udziaty i akcje 0,00 19% 0,00 0,00 19% 0,00
3) Niezrealizowane /-/ réznice kursowe 185,58 19% 35,26 471,41 19% 89,57
4) Koszty odpraw emerytalnych 19% 0,00 19% 0,00
4) Koszty niewykorzystnych urlopéw 165 305,43 19% 31 408,03 80 089,78 19% 15 217,06
‘:’;k'zoszw premil wypfaconej w nastepnym 0,00 19% 0,00 11 241,79 19% 2135,94
6) Koszty napraw gwarancyjnych 211 737,61 19% 40 230,15 8 051,27 19% 1529,74
7) Wynagrodzenie niewyptacone 55 649,11 19% 10 573,33 26 668,87 19% 5067,09
8) Sktadki ZUS (pracodawca) 92 072,79 19% 17 493,83 124 518,13 19% 23 658,44
9) Koszt badania sprawozdan finansowych 10 000,00 19% 1900,00 13 000,00 19% 2 470,00
10) Naliczone odsetki od pozyczek 0,00 19% 0,00 0,00 19% 0,00
11) Zobowigzania z tyt. Leasingu finansowego 34 227,33 19% 6 503,19 382 490,40 19% 72 673,18
12) Doszacowane koszty do KDT na
przewidziana strate 0,00 19% 0,00 492,31 19% 93,54
13) Koszty dot. naleznosci niezafakturowanych 454 246,24 19% 86 306,79 386 760,69 19% 73 484,52
14) Przychody dot. KDT przewyzszajace
Zaawansowanie prac 0,00 19% 0,00 17 954,24 19% 3411,31
RAZEM Aktywo 1033 704,09 X 196 403,78/ 1051 738,89 X 199 830,39
Rezerwa
1) Roznica miedzy wartoscig bilansowa a
podatkowa &rodkéw trwalych 169 473,39 19% 32 199,94 122 271,65 19% 23 231,62
2) Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 38 231,77 19% 7 264,04 5400,27 19% 1026,05
3) Réznica miedzy wartoscig bilansowa a
podatkowa &rodkéw trwalych w leasingu 38 736,37 19% 7 359,90 400 766,55 19% 76 145,64
ii)egg;ﬁ'c";neepo°jggﬁ' - naliczone a 23788,75 19% 4519,86 41391,98 19% 7 864,48
zé'::gzt?r’;?icn°0”vfﬁsetk' od naleznosci 23930,25 19% 4546,75 452931 19% 860,57
Sfuzcﬂﬁfnﬁ:fw@fg chodow z kontraktow 462 134,40 19% 87 805,54 579 215,48 19%|  110050,94
RAZEM Rezerwa 756 294,93 X 143 696,03| 1153 575,24 X 219 179,30
Nadwyzka aktywa nad rezerwa 52 707,75 0,00
Nadwyzka rezerwy nad aktywem 0,00 19 348,91

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace
roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Zarzadu Spoétki na dzien
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31 grudnia 2011 roku nie byto podstaw do tworzenia rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

Nota nr 24: Rachunek zyskow i strat - wariant poréwnawczy

Za okres
Lp. Wyszczeg6lnienie 01.01.2010 - 01.01.2011 -
31.12.2010 31.12.2011
A ‘F"vr:;(;ﬁody ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatow, 31 630 972,43 35 218 300,70
- od jednostek powigzanych 2 325 706,24 284 971,37
I.|Przychody netto ze sprzedazy produktéw 23 588 948,77 20 955 061,41
Il.|Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatni, zmniejsze 37 221,12 510 690,71
I1.|Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 49 032,53
IV.{Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 8 004 802,54 13703 516,05
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 28 352 005,62 31593 072,56
I.|  Amortyzacja 202 623,34 534 884,15
Il.|  Zuzycie materiatow i energii 2 980 046,11 333 247,76
IIl.|  Ustugi obce 12 297 813,64 11 610 726,88
IV.]  Podatki i optaty w tym: 54 886,18 93 247,80
podatek akcyzowy 0,00 0,00
V.| Wynagrodzenia 4 331 756,19 5300 724,72
VI.|  Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 775 232,14 1060 430,70
VIIl.|  Pozostate koszty rodzajowe 247 201,52 218 810,49
IX.|Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 7 462 446,50 12 441 000,06
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 3278 966,81 3625 228,14
D. Pozostate przychody operacyjne 230 542,38 167 089,24
I.|Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1981,99 19 976,94
I.{Dotacje 0,00
IIl.{Inne przychody operacyjne 228 560,39 147 112,30
E. Pozostate koszty operacyjne 192 422,49 290 452,89
I.|Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
IIl.JAktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 5 221,60 123 923,28
IIl.{Inne koszty operacyjne 187 200,89 166 529,61
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 3317 086,70 3 501 864,49
G. Przychody finansowe 36 610,17 118 919,07
I.|Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
I.|Odsetki, w tym: 36 584,99 28 178,56
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIl.§Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 6 024,00
IV.JAktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.JInne 25,18 84 716,51
H. Koszty finansowe 101 921,31 76 036,97
|.JOdsetki, w tym: 46 209,55 66 045,72
- od jednostek powigzanych 14 632,86 0,00
I.|Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill.JAktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV.{Inne 55 711,76 9 991,25
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 3251 775,56 3544 746,59
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
|| Zyski nadzwyczajne
I.|Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto (I+/-]) 3251 775,56 3544 746,59
L. Podatek dochodowy 709 416,00 911 023,32
podatek dochodowy biezacy 621 481,92 838 966,66
podatek dochodowy odroczony 87 934,08 72 056,66
Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie
M. 0,00
straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 2 542 359,56 2 633723,28
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Nota nr 25: Objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych

P 01.01.2010r. - 31.12.2010 01.01.2011r. -
Wyszczegodlnienie . 31.12.2011 r.

1. |Amortyzacja 202 623,34 534 884,15
amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 29 945,43 30 587,17
amortyzacja Srodkéw trwatych 172 677,91 504 296,98

2. |Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 31 634,37 -31 210,79

3. gdsetkl i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie 30 491,13 7 423,02
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek -3058,21 -17 603,22
odsetki naliczone od kredytéw/pozyczek 25 449,87 6 465,75
odsetki od leasingéw 8 099,47 18 560,49

4. |Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 30 345,23 26 000,94
warto$¢ netto sprzedanych srodkéw trwatych -37 462,96 -24 146,73
sprzedaz za gotdwke srodkdw trwatych 39 444,95 44 123,67
sprzedaz inwestycji (udziaty) 0,00 54 000,00
wartos$¢ netto sprzedanych inwestycji 0,00 -47 976,00
wartos¢ netto zlikwidowanych $rodkéw trwatych 28 363,24 0,00

5. |Zmiana stanu rezerw 99 484,76 19 348,91
Zmiana bilansowa 99 484,76 19 348,91

6. |Zmiana stanu zapaséw 80 251,08 777 761,95
zmiana bilansowa 80 251,08 777 761,95

7. |Zmiana stanu naleznosci 1138 369,55 9 148 700,27
zmiana bilansowa 1 055 842,24 9 148 700,27
korekta o zmiane stanu dot. Eo Biatystok 80 027,31 0,00
korekta o naleznosci inwestycyjne 2 500,00 0,00

8. Zm_lana_ stanu_zobow!azan kr9tkoterm|nowych ,Z 1727 576,80 9343 312,02

wyjatkiem pozyczek i kredytow
zmiana bilansowa zobowigzan 195 387,60 8 756 770,65
korekta o zmiane stanu dot. Eo Biatystok -169 105,56 0,00
korekta o zobowigzanie leasingowe 73 928,82 -33179,23
korekta o zobowigzania z tyt. Pozyczek 1545 964,90 -547 362,14
korekta o zobowigzania z tyt. Weksli 19 034,65 0,00
korekta o zobowigzania z tyt. nabycia Srodkéw trwatych 19 016,39 -6 000,00
korekta o zobowigzania z tyt. nabycia inwestycji 43 350,00 0,00

9. [Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -602 385,24 -427 083,37
zmiana bilansowa w aktywach -497 998,06 -274 908,47
zmiana bilansowa w pasywach -104 387,18 -152 174,90

10 |Na wartos¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie: 511,97 58 707,57
réznice kursowe dot. wyceny sprawozdania oddziatu RFN 511,97 58 707,57

Nota nr 26: Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Grupy zawodowe

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2011 - 31.12.2011

1 |Pracownicy produkcyjni 85,00 95,00
2 |Pracownicy nieprodukcyjni 6,00 6,00
Razem 91,00 101,00
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Nota nr 27: Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétek
handlowych (dla kazdej grupy osobno)

Wyszczegodlnienie 01.01.2010 - 31.12.2010 01.01.2011 - 31.12.2011
1 |Organy zarzadzajace 73 652,93 85 389,ﬂ
2 |Organy nadzorujgce 0,00 0,00
Razem 73 652,93 85 389,74

Nota nr 28: Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za dany rok obrotowy

Wyszczegélnienie 01.01.2011 - 31.12.2011
wynagrodzenie biegtego rewidenta 25 000,00
quW|azkowe badanie rocznego sprawozdania 25 000,00
finansowgo

Nota nr 29: Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego

Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w niniejszym
sprawozdaniu finansowym

Nota nr 30: Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

W dniu 02.02.2012 roku Spotka podpisata umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o
dofinansowanie w ramach dziatania 1.4. Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i
rozwdj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 dotyczaca
udzielenia dofinansowania na realizacje projektu ,Badanie innowacyjnej koncepcji analizatora tresci
antyspam/scam w serwisach internetowych”. Celem projektu jest przeprowadzenie autorskich badan
przemystowych oraz prac rozwojowych prowadzacych do opracowania innowacyjnego rozwiazania -
analizatora tresci (Swiatowa innowacja produktowa), ktérego gtownym zadaniem bedzie zmniejszenie
ilosci informacji niepozadanych (spam i scam) w serwisach internetowych, m.in. portalach
ogtoszeniowych, blogach (dziennikach internetowych) czy forach internetowych. Szacuje sie, iz
innowacyjny analizator tresci bedzie w stanie wyeliminowa¢ 70% tresci niepozadanych. Projekt bedzie
opieral sie na koncepcji automatycznej analizy tresci z wykorzystaniem autorskiego algorytmu
pobierajacego kilkukrotnie informacje w trakcie sesji sieciowej i sledzacego zachowania uzytkownikow.
Analizator tresci bedzie usluga realizowana jako webserwis (ustuga sieciowa), dzieki czemu mozliwa
bedzie prosta integracja z dowolna strong-www. Warto$¢ projektu ogoétem to 4.048.015,00 ztotych, z
czego dofinansowanie ze srodkéw UE wyniesie 2.097.915,00 zt. Planowane zakonczenie projektu to trzeci
kwartat 2014 roku.

W dniu 21 marca 2012 roku eo Networks S.A. nabyta 100% udzialéw Verinet Sp. z o. 0., z siedziba
w Warszawie. Zgodnie ze zmieniona umowa wymienionej spotki, dziala ona obecnie pod firma iTaxi.pl
Spoltka z ograniczona odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Biatymstoku.
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W dniu 25 kwietnia 2012r. Spolka zadebiutowala na rynku NewConnect Gieldy Papierow
Wartosciowych. W pierwszym dniu notowan eo Networks S.A. zanotowata 67,1 proc. wzrost ceny akcji.

Do obrotu na rynku NewConnect prowadzonego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. wprowadzone zostaly nastepujace akcje Spotki:

e 1.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
750.000  akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
194.445  akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
88.384 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
26.550 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

Nota nr 31: Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

W niniejszy sprawozdaniu finansowym zmienitla sie prezentacja aktywa i rezerwy z tytulu podatku
odroczonego. W biezacym roku pozycje te prezentowane sa w bilansie w kwocie netto, jezeli istnieje
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty oraz aktywa i rezerwy z
tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku natozonego przez ten sam organ podatkowy
na tego samego podatnika. W zwiazku z dokonanymi zmianami prezentacyjnymi dokonano przeksztalcenia
danych poréwnawczych tak, jakby nowe zasady byly stosowane od dnia 1 stycznia 2010 roku.

Z uwagi na polaczenie, jakie odbyto sie w 2009 roku oraz brak danych poréwnawczych rachunek zyskow i
strat za rok 2010 sporzadzony byt w wariancie poréwnawczym, jednoczesnie dla zapewnienia
porownywalnosci danych za 2010 rok wariant kalkulacyjny byt sporzadzony w formie noty w informacji
dodatkowej. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych w biezacym roku obrotowym rachunek zyskow
i strat w wariancie poréwnawczym zostaje zamieszczony w nocie nr 24

Nota nr 32: informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty
Nazwa Spotki 5
Zakres od 01.01.2011 do
Stan na31.12.2011 31.12.2011
Gagnon Investments Ltd. 0,00 0,00 0,00 0,00
Eo Networks Service GmbH 0,00 0,00 0,00 0,00
Sensi Soft Sp. z 0.0. 584 649,78 0,00 691 351,27 0,00
Contium S.A. 4 999,95 0,00 67 915,00 0,00

Na podstawie art. 56 ust. 1 ustawy o rachunkowosci Spoétka odstepuje od sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe,
charakteryzujace dzialalno$¢ jednostek podporzadkowanych w biezacym i ubiegtym roku obrotowym.
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Podstawowe wskazniki ekonomiczno - finansowe, charakteryzujace dziatalnos¢ jednostek
podporzadkowanych w biezacym i ubiegtym roku obrotowym:

Nazwa i siedziba
jednostki powiazanej

Wartos¢ przychodéw netto ze

sprzedazy produktéw, towarow

i materiatéw oraz przychodéw
finansowych

Wynik finansowy netto

Kapitat wiasny, w tym:

Kapitat podstawowy

. . . - . Rok Rok Rok
Rok ubiegty Rok biezacy | Rok ubiegty | Rok biezacy | Rok ubiegty biezacy ubiegly biezacy
Sensi Soft Sp. z 0.0., 3284 802,39 3345932,34 392 047,18 255 303,50f -537 720,10| -282 416,60 50 000,00{ 50 000,00
Warszawa*
EO Networks Service GmbH, 0,00 0,00 0,00 -2 742,90 0,00 107 578,01 0,00/ 103 542,50
(Monachium
Nalezne wptaty na kapitat . . . Kapitat z aktualizacji
Nazwa i siedziba podstawowy Udziaty (akcje) wtasne Kapitat zapasowy wyceny
jednostki powiazanej Rok Rok Rok
Rok ubiegty Rok biezacy | Rok ubiegty | Rok biezacy | Rok ubiegty biezacy ubiegly biezacy
Sensi Soft Sp. z 0.0., 0,00 0,00 0,00 0,00 37 323,84 37 323,84 0,00 0,00
Warszawa*
EO Networks Service GmbH, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 677841
Monachium

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat

Wartos¢ aktywow

Przecietne roczne

Nazwa i siedziba ubiegtych trwatych zatrudnienie
Jednostki wytaczonej | o o\ ubiegly | Rok biezacy | Rok ubiegly | Rok biezacy | Rok ubiegty bi:::cy u:i:;w bi:;‘:cy
Sensi Soft Sp. z 0.0., 0,00 0,00/ -1 017 091,12 -625 043,94 486 473,77) 422 260,00 8,00 8,50

Warszawa*
EO Networks Service GmbH,
Monachium 0 0 0 0 0 0 0 1

*Sensi Soft Sp. z 0.0. byto jednostka zalezng na koniec ubiegtego i poczatek biezgcego okresu

sprawozdawczego, patrz nota nr 4

Nota nr 33: Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych -

kursy przyjete do ich wyceny

Pozy<’:ja _bllansowa lub rachunku Rodzaj waluty | Wartos¢ kursu Nr tabeli Data
zyskow i strat

Wycena naleznosci, zobowiazan,

Srodkéw pienieznych 1 EUR 4,4168|252/A/NBP/2011  |30.12.2011
Wycena naleznosci, zobowiazan,

Srodkéw pienieznych 1 USD 3,4174{252/A/NBP/2011  |30.12.2011
Wycena pozycji bilansowych

jednostkowego sprawozdania

finansowego oddziatu

zagranicznego 1 EUR 4,4168|252/A/NBP/2011  |30.12.2011
Wycena pozycji rachunku zyskow i

strat jednostkowego sprawozdania kurs stanowi srednig arytmetyczng
finansowego oddziatu srednich kurséw na dzief konczacy
zagraniczneqo 1 EUR 4,1381|kazdy miesiac roku obrotowego
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Nota nr 34: Objasnienia do instrumentéw finansowych
Podziat i charakterystyka instrumentéw finansowych

Wartosc I-’rzychody/koszty
Opis bilansowa z tytutu odsetek

Aktywa wg bilansu na 31.12.2011r.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 296 541,98 17 603,22
* pozyczki dtugoterminowe 296 541,98 17 603,22
Pasywa wg bilansu na 31.12.2011r.

Zobowiazania finansowe 935 605,46 63 569,44
* zobowigzania z tyt. Pozyczek i kredytéw 553 115,06 45 008,95
* inne zobowigzania finansowe z tyt. Leasingu 382 490,40 18 560,49

1. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spoétka posiada dwie udzielone pozyczki dlugoterminowe:

2.

Pozyczka udzielona dnia 10.02.2004 r., z terminem sptaty do 31.12.2014 r., oprocentowanie 4% w
skali roku. Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2011 r. wraz z odsetkami wynosi 81 202,48 PLN,
wartos¢ ta nie odbiega od wartosci godziwej.

Pozyczka udzielona dnia 28.03.2011 r., z terminem sptaty do 28.09.2012 r., oprocentowanie
10,07% w skali roku. Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2011 r. wraz z odsetkami wynosi
215 339,51 PLN, wartosc¢ ta nie odbiega od wartosci godziwe;j.

Zobowiazania z tyt. Pozyczek i kredytow

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka ma uruchomiong linie kredytowa w rachunku biezacym w Alior Bank
S.A. do 3 mln PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacych potrzeb operacyjnych.

3.

Kredyt udzielony dnia 01.07.2011 r., z terminem sptaty do 04.07.2012 r., oprocentowanie 4,36%
zmienne (WIBOR 1M). Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2011 r. wynosi 551 170,44 PLN,
wartos¢ ta nie odbiega od wartosci godziwej zobowiazania.

Zobowigzania z tyt. Leasingu

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spoétka posiada trzy umowy leasingowe:

Dwie umowy, ktérych przedmiotem sa samochody osobowe, zawarte 16 maja 2011 r., z terminem
zakonczenia przypadajacym na kwiecien 2015 r. Efektywna stopa procentowa wynosi 0,85%.
Wartos$¢ bilansowa obu uméw tacznie na dzien 31.12.2011 r. wynosi 159 037,94 PLN, wartos¢ ta
nie odbiega od wartosci godziwej zobowiazania.

Umowa, ktorej przedmiotem jest samochdd osobowy, zawarta 26 czerwca 2011 r. Termin
zakonczenia umowy to czerwiec 2016 r. Efektywna stopa procentowa wynosi 0,58%. Wartos¢
bilansowa na dzien 31.12.2011 r. wynosi 140 797,78 PLN i nie odbiega od wartosci godziwej
zobowigzania.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na wiele roznych rodzajow ryzyka finansowego, zwiazanych z dzialalnosScig
gospodarcza, sa to ryzyka rynkowe takie jak zmiany kursu walut oraz zmiany stép procentowych, a takze
ryzyko kredytowe i utraty ptynnosci.

Ryzyko zwiazane ze zmianami kurséw walut

Ze wzgledu na fakt, iz czes¢ operacji eo Networks S.A. jest realizowana na rynku niemieckim i rozliczana
w EURO poziom kursu walut obcych moze mie¢ wplyw na jej wyniki finansowe. Spdtka stara sie
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zapobiega¢ tym sytuacjom stosujac odpowiednie narzedzia, aby neutralizowa¢ wplyw zmian kursow
walutowych na swoje wyniki finansowe. Wiekszos$¢ kosztéw zwiazanych z realizacjq kontraktow na rynku
niemieckim jest ponoszona w EURO, co do chwili obecnej stanowilo wystarczajace zabezpieczenie
(hedging naturalny). W przypadku gdy takie dzialania okaza sie niewystarczajace Spdtka ma réwniez
mozliwos¢ stosowania narzedzi rynku finansowego w celu zabezpieczenia kursu sprzedazy waluty, w
oparciu o umowy pozwalajace na zakup odpowiednich instrumentéw finansowych. W 2011 r. Spétka nie
korzystata z tych mozliwosci.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Narazenie Spdéiki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych wynika z zaciaggnietego kredytu w
rachunku biezacym (uzaleznionego od wskaznika WIBOR1M) i zawartych umoéw leasingowych ze zmienna
stopa procentowa. Ryzyko zmian stdop procentowych Spoétka rozpoznaje w momencie zawarcia danej
transakcji i analizuje je na podstawie biezacych informacji z rynku na temat aktualnej ekspozycji na
ryzyko zmiany stopy procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Spotka narazona jest na ryzyko wynikajace z nieterminowych wptat naleznosci od kontrahentéw, badz ich
catkowitego braku. Klientami eo Networks S.A. sa w gléwnej mierze urzedy publiczne oraz kontrahenci o
sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Ponadto Spétka na biezaco monitoruje stan naleznosci, dzieki
czemu ryzyko ich niesciagalnosci jest nieznaczne. W odniesieniu do aktywow finansowych z tytulu
udzielonych pozyczek, eo Networks S.A. stosuje zasade udzielania pozyczek sporadycznie i tylko
sprawdzonym kontrahentom, w zwiazku z tym ryzyko niesptacenia udzielonej pozyczki jest niewielkie.

Ryzyko plynnosci

Spotka w celu utrzymania ptynnosci finansowej na biezaco monitoruje oraz prognozuje przeptywy
pieniezne z uwzglednieniem terminéw wymagalnosci. eo Networks S.A. nie ma problemoéw z plynnoscia
finansowa, na biezaco reguluje zobowiazania i posiada zabezpieczone zrédto finansowania w postaci
kredytu w rachunku biezacym.

Pozostate zagadnienia, ktérych obowiazek ujawnienia wynika z Ustawy o Rachunkowosci oraz przepisow
wykonawczych nie dotycza Spoiki.
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Spotka eo Networks S.A. (dalej : ,Spétka”) powstata z polaczenia dwdch podmiotéw : eo Networks
Sp. z o.0. (dziatajacej od 2001 roku) oraz IPTech Polska Sp. z o.0. (dziatajacej od 2005 roku).
Potaczenie eo Networks Sp. z 0.0. oraz IPTech Polska Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane 1 lipca
2009 roku. Akcjonariuszami Spodtki sa zalozyciele odpowiednich spétek z ograniczong
odpowiedzialnos$cia, osoby fizyczne, oraz fundusze inwestycyjne.

Dnia 12 kwietnia 2012 roku, Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., podjat
uchwate nr 344/2012, o wprowadzeniu :

1.000.000  akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
750.000  akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
194.445  akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
88.384 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
26.550 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonego przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dnia 20 kwietnia 2012 roku, Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., podjat
uchwate nr 385/2012, zgodnie z zapisami ktorej dzien 25 kwietnia 2012 roku okreslony zostat jako
pierwszy dzien notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect nastepujacych
akcji Spotki :

e 1.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
o 750.000  akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
194.445  akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
88.384 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
26.550 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dnia 16 kwietnia 2012 pod
kodem PLEONTWO00016. Zarzad Gieldy postanowit notowa¢ wyzej wymienione akcje na rynku
kierowanym zleceniami w systemie notowan ciaglych pod nazwa skrécona EONET oraz
oznaczeniem EON.

Debiut akcji eo Networks S.A. byl jednym z najbardziej udanych tegorocznych debiutéw na
alternatywnym rynku. Akcje podrozaty o 67,11% w stosunku do ceny emisyjne;j.

Zgodnie z komunikatem Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 27
kwietnia 2012 roku, po sesji 27 kwietnia 2012 roku lista uczestnikéw indeksu NCIndex zostala
uzupelniona o pakiet 521.000 akcji spdtki eo Networks S.A. Zgodnie z ww. komunikatem akcje
Spoiki spelniaja kryteria uczestnictwa w indeksie.

Spotka kontynuuje dziatalno$¢ podmiotéw na ktérych bazie powstala, prowadzac dziatalnos¢ w
branzy informatycznej, w podziale na ustugi zwiazane z oprogramowaniem oraz na ustugi
zwiazane z infrastruktura sprzetowa IT.
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Glownymi obszarami dziatania w 2011 roku byly :

e Realizacja projektéw programistycznych pod klucz

e Utrzymanie i rozwdj systemoéw informatycznych

e Uslugi hostingowe i wsparcia informatycznego

e Uslugi doradcze zwigzane z oprogramowaniem i infrastruktura informatyczna
e Realizacja projektéw integracyjnych

e Uslugi serwisowe infrastruktury informatycznej

e Sprzedaz towardw i materialéw oraz oprogramowania

Na dzien 31 grudnia 2010 r. spoltka eo Networks S.A. bytla podmiotem dominujacym dla
nastepujacych spotek :

e SensiSoft Sp.zo0.0. - 95 % udzialu w kapitale zaktadowym oraz gltosach na WZW spotki,
W 2011 roku nastapily zmiany w strukturze grupy kapitatowej Spotki polegajace na :

e Sprzedazy posiadanych udzialéw w SensiSoft Sp. z 0.0. na mocy aktu notarialnego z dnia
31 marca 2011 roku,

e Nabyciu w dniu 19 sierpnia 2011 roku 40% udzialéw w eo Networks Service GmbH z
siedzibg w Monachium. Pozostale udzialy spotki eo Networks Service GmbH z siedzibg w
Monachium nabyt Pan Stefan Batory. Udzialy, ktére nabyt Pan Stefan Batory, Prezes
Zarzadu i akcjonariusz eo Networks S.A., stanowig 60% catosci udziatow tej spotki. Kapitat
zaktadowy eo Networks Service GmbH wynosi 25.000 euro. W chwili obecnej dzialalnos¢ w
Niemczech jest realizowana w oparciu o oddzial spétki w Monachium, przeniesienie
realizacji kontraktéow pozyskanych na terenie Niemiec, Austrii i Szwajcarii do eo Networks
Service GmbH jest planowane na druga potowe 2012 roku.

e W dniu 21 marca 2012 roku eo Networks S.A. nabyta 100% udziatéw Verinet Sp. z 0. 0., z
siedzibg w Warszawie. Zgodnie ze zmieniong umowa wymienionej spotki, dziala ona
obecnie pod firma iTaxi.pl Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, z siedzibg w
Biatymstoku.

W ocenie Zarzadu Spoétki, rok 2011 byt bardzo udany. Spétka zrealizowata postawione przed nia
cele finansowe, ktorymi bylo osiagniecie przychodéw ze sprzedazy o wartosci przekraczajacej 30
milionéw zlotych oraz zwiekszeniu zysku netto w poréwnaniu do roku ubieglego. Zostaly rowniez
zrealizowane podstawowe zalozenia organizacyjne - rozwdj dzialalnosci na terenie Republiki
Federalnej Niemiec poprzez stabilna kontynuacje dziatania oddziatu samobilansujacego sie na tym
terenie.

W roku 2011 Spoétka zrealizowata przychody ze sprzedazy o wartosci 34,7 miliona zlotych, w
porownaniu do 31,6 miliona ztotych w roku 2010, co oznacza wzrost 10 %, oraz zysk netto o
wartosci 2,6 miliona ztotych wobec zysku netto o wartosci 2,5 miliona ztotych w roku 2010.

Dziatalno$¢ software’owa stanowita 51 %, a hardware’owa, w tym przychody ze sprzedazy
towarow i materiatéw, 49 % przychoddéw ze sprzedazy spotki.

Rentownos¢ operacyjna osiggneta poziom ponad 10 %, co na tle branzy mozna uzna¢ za wynik
bardzo pozytywny.
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Spotka regulowata swoje zobowigzania terminowo, nie wystapily réwniez problemy ze splywem
naleznosci od klientow. Suma bilansowa Spdtki na dzien 31 grudnia 2011 roku osiggneta wartosc
21,5 miliona ztotych, w poréwnaniu do 9,6 miliona zlotych na koniec roku 2010, co oznacza ponad
dwukrotny wzrost. Glownym skladnikiem aktywdow Spoétki jest kapital obrotowy, zjawisko typowe
dla podmiotow dziatajacych w branzy ustugowej IT.

Rok 2011 Spoétka zamkneta dodatnia zmiana stanu Srodkow pienieznych o wartosci 0,2 miliona
zlotych, w poréwnaniu do dodatniej zmiany stanu srodkéw pienieznych o wartosci 0,6 miliona
zlotych w roku 2010. Nalezy zaznaczy¢, ze zmiana stanu Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej byla dodatnia i wyniosta 1,0 miliona zlotych, a spoélka realizowala program
inwestycyjny zwiazany z rozpoczeciem projektu wspoétfinansowanego przez Unie Europejska.

Glownymi odbiorcami produktow Spoétki byli klienci z sektorow finansowego, mediow,
telekomunikacyjnego oraz informatycznego.

W 2011 roku przecietne zatrudnienie w spdtce wyniosto 101 oséb, w poréwnaniu do przecietnego
zatrudnienia z ubiegtego roku, ktére wynosito 91 osdb.

W kolejnych latach eo Networks S.A. bedzie kontynuowac przyjeta w roku 2011 strategie
dzialania. Zarzad Spoétki optymistycznie ocenia perspektywy dalszego poprawienia wynikow
finansowych w roku 2012.

W ocenie Zarzadu, szczegodlnie obiecujacymi obszarami wzrostu sa ushugi programistyczne na
rynek niemiecki, poprzez rozszerzenie wspolpracy z dotychczasowymi klientami oraz szanse na
pozyskanie nowych, ponadto zauwazalna jest poprawa koniunktury gospodarczej, a co za tym idzie
uruchamianie kolejnych projektow przez klientéw koncowych.

eo Networks S.A. podejmowata szereg dziatan o charakterze innowacyjnym, miedzy innymi w dniu
14 czerwca 2011 roku Spoétka podpisata umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o
dofinansowanie w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1 Badania
i rozwdj nowoczesnych technologii Programu operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013
dotyczaca udzielenia dofinansowania na realizacje Projektu ,Budowa i wdrozenie wyszukiwarki
informacji w oparciu o silnik SOLR”. Celem projektu jest stworzenie zintegrowanego systemu
wyszukiwania informacji w systemach informatycznych - wyszukiwarka informacji. Zaplanowane
prace przyczynia sie do dokonania postepu technicznego i likwidacji technicznej niepewnosci w
obszarach technologii zwiazanych z Internetem, metod projektowania, rozwijania, instalowania i
utrzymywania oprogramowania, wypeknia luke w wiedzy technicznej bedace niezbednym krokiem
W procesie tworzenia oprogramowania, jak rowniez przyczyni sie do stworzenia narzedzi i technik
zwigzanych z oprogramowaniem w wyspecjalizowanych obszarach informatyki. Obecnie Emitent
jest gotowy do przeprowadzenia badan, prac rozwojowych oraz budowy srodowiska produkcyjnego
dla zintegrowanej ,wyszukiwarki informacji" ktéra bedzie oferowana jako :

e samodzielny produkt (implementacje do istniejacych systeméw informatycznych),

e element kompleksowych wdrozen systemowych oferowanych przez eo Networks S.A,

e samodzielny produkt oferowany innym producentom oprogramowania na potrzeby
wykorzystania w realizowanych przez nich wdrozeniach.

Wartosc¢ projektu ogétem to 5.101.365,00 zlotych, z czego dofinansowanie ze srodkow publicznych
wyniesie 2.062.945,00 ztotych. Planowane zakonczenie projektu to pierwszy kwartat 2013 roku.
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W dniu 2 lutego 2012 roku Spoétka podpisata umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
o dofinansowanie w ramach dzialania 1.4. Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1
Badania i rozwdj nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013 dotyczaca udzielenia dofinansowania na realizacje projektu ,Badanie innowacyjnej
koncepcji analizatora tresci antyspam/scam w serwisach internetowych”. Celem projektu jest
przeprowadzenie autorskich badan przemystowych oraz prac rozwojowych prowadzacych do
opracowania innowacyjnego rozwiazania - analizatora tresci ($wiatowa innowacja produktowa),
ktérego gtéwnym zadaniem bedzie zmniejszenie ilosci informacji niepozadanych (spam i scam) w
serwisach internetowych, m.in. portalach ogtoszeniowych, blogach (dziennikach internetowych)
czy forach internetowych. Szacuje sie, iz innowacyjny analizator tresci bedzie w stanie
wyeliminowa¢ 70% tresci niepozadanych. Projekt bedzie opierat sie na koncepcji automatycznej
analizy tresci z wykorzystaniem autorskiego algorytmu pobierajacego kilkukrotnie informacje w
trakcie sesji sieciowej i sledzacego zachowania uzytkownikow. Analizator tresci bedzie ustuga
realizowana jako webserwis (ustuga sieciowa), dzieki czemu mozliwa bedzie prosta integracja z
dowolna strong www. Wartos¢ projektu ogotem to 4.048.015,00 ztotych, z czego dofinansowanie
ze srodkéw UE wyniesie 2.097.915,00 zl. Planowane zakonczenie projektu to trzeci kwartat 2014
roku.

Glownymi czynnikami ryzyka, ktore moga wplynaé negatywnie na wyniki finansowe Spotki sa:
ryzyka wewnetrzne :

e Ryzyko zwiazane z utrata specjalistow - powszechnie wystepujace w spoétkach, w ktorych
kluczowa role odgrywa kapitat intelektualny

e Ryzyko niewykorzystania potencjalu wzrostowego obecnego oraz nowych rynkow na
ktorych dziata Spotka

ryzyka zewnetrzne, zwiazane z otoczeniem Spoiki :

e Ryzyko konkurencji - Spotka dziala w atrakcyjnym sektorze branzowym, kierujac swoje
produkty do zdywersyfikowanej, lecz uwazanej za rowniez atrakcyjna, bazy klientow

e Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna - pogorszenie sie koniunktury moze
skutkowa¢ zmniejszonym popytem na ustugi swiadczone przez Spoétke oraz obnizeniem sie
marz osigganych na sprzedazy,

Osobna grupa ryzyk sa ryzyka finansowe, na ktore narazona jest spotka :

e Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut - ze wzgledu na fakt, iz cze$¢ operacji eo
Networks S.A. jest realizowana na rynku niemieckim i rozliczana w walucie euro, poziom
kursu walut obcych moze mie¢ wplyw na jej wyniki finansowe. Spoétka stara sie
zapobiega¢ tym sytuacjom stosujac odpowiednie narzedzia, aby neutralizowa¢ wplyw
zmian kurséw walutowych na swoje wyniki finansowe. Wiekszos¢ kosztow zwiazanych z
realizacja kontraktow na rynku niemieckim jest ponoszona w euro, co do chwili obecnej
stanowito wystarczajace zabezpieczenie (hedging naturalny). W przypadku gdy takie
dzialania okaza sie niewystarczajace Spétka ma réwniez mozliwo$¢ stosowania narzedzi
rynku finansowego w celu zabezpieczenia kursu sprzedazy waluty, w oparciu o umowy
pozwalajace na zakup odpowiednich instrumentow finansowych. W roku 2011 Spétka nie
korzystata z tych mozliwosci.




Sprawozdanie z dziatalnosci eo Networks S.A. za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

e Ryzyko zmiany stop procentowych - narazenie Spoéiki na ryzyko wywolane zmianami stop
procentowych wynika z zaciagnietego kredytu w rachunku biezacym (uzaleznionego od
wskaznika WIBOR1M) i zawartych umoéw leasingowych ze zmienna stopa procentowa.
Ryzyko zmian stdop procentowych Spotka rozpoznaje w momencie zawarcia danej
transakcji i analizuje je na podstawie biezacych informacji z rynku na temat aktualnej
ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowe;j.

e Ryzyko kredytowe - spoélka narazona jest na ryzyko wynikajace z nieterminowych wptat
naleznosci od kontrahentéw, badz ich catkowitego braku. Klientami eo Networks S.A. sa w
gléwnej mierze urzedy publiczne oraz kontrahenci o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej. Ponadto Spétka na biezaco monitoruje stan naleznosci, dzieki czemu ryzyko
ich niesciagalnosci jest nieznaczne. W odniesieniu do aktywow finansowych z tytulu
udzielonych pozyczek, eo Networks S.A. stosuje zasade udzielania pozyczek sporadycznie i
tylko sprawdzonym kontrahentom, w zwiazku z tym ryzyko niesptacenia udzielonej
pozyczki jest niewielkie.

e Ryzyko plynnosci - spétka w celu utrzymania pltynnosci finansowej na biezaco monitoruje
oraz prognozuje przeplywy pieniezne z uwzglednieniem terminéw wymagalnosci. eo
Networks S.A. nie ma problemow z plynnoscia finansowa, na biezaco reguluje
zobowiazania i posiada zabezpieczone zrddto finansowania w postaci kredytu w rachunku
biezacym.

Zarzad eo Networks S.A. przyjat do stosowania, zgodnie z uchwata 2/03/2011 z dnia 22 marca
2011 roku zasady tadu korporacyjnego, zgodnie z dokumentem ,Dobre praktyki spdtek
notowanych na NewConnect” - pelny tekst dokumentu znjaduje sie pod adresem http://www.corp-
gov.gpw.pl/NC publications.asp . Zasady niestosowane przez spdtke oraz komentarze na temat
sposobu stosowania zasad tadu korporacyjnego, jezeli odbiega on od literalnego zapisu zostaty
opisane ponizej :

Zasada nr 1 - spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak iz uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych
narzedzi komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep
do informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez
nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowa¢ przebieg obrad i upublicznia¢ go na
stronie internetowe].

Komentarz - Spotka stosuje powyzsza zasade z wyjatkiem umozliwiania transmisji obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem internetu i upubliczniania go na stronie internetowe;.

Zasada nr 3.3 - opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym
rynku.

Komentarz - spotka dziala na rynku IT, w obszarach gdzie okreslenie pozycji zajmowanej przez
spotke nie jest obecnie mozliwe (rynek jest bardzo szeroki, nie istnieja powszechnie dostepne,
wiarygodne dane dotyczace wielkosci i gltebokosci poszczegolnych nisz rynkowych).
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Zasada nr 3.7 - zarys plandw strategicznych spotki.

Komentarz - powyzsza zasada nie jest stosowana, spotka nie publikuje prognoz wynikow
finansowych, zarys strategii zostal zaprezentowany w dokumencie informacyjnym spoiki.

Zasada nr 3.16 - pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania.

Komentarz - powyzsza zasada nie jest stosowana, spolka nie zdecydowala sie na protokolowanie i
zamieszczanie na stronie pytan akcjonariuszy ze wzgledu na fakt, ze pytania te nie sa liczne i z
reguty dotycza spraw porzadkowych.

Zasada nr 9.2 - informacja na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Komentarz - powyzsza zasada nie jest stosowana, wysoko$¢ wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy zdaniem Zarzadu Spoétki powinna pozosta¢ poufna.

Zasada nr 11 - przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspolpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

Komentarz - powyzsza zasada nie jest stosowana, spolka odstepuje od stosowania tej zasady ze
wzgledu na znaczace koszty organizacji tego rodzaju spotkan. Jednoczesnie Spétka prowadzi¢
bedzie polityke informacyjna w taki sposob, aby kazdy zainteresowany mogt otrzymac informacje
na temat jej dziatalnosci poza tego rodzaju publicznymi spotkaniami.

Zasada nr 16 - emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej :

e informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezacego w okresie objetym raportem,

o informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktore dotycza emitenta i sa istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegoblnosci daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

Komentarz - powyzsza zasada nie jest stosowana, spotka publikuje raporty biezace i okresowe
zgodnie z zalgcznikiem Nr 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Zdaniem Spoiki okresy
miesieczne nie sq miarodajne dla oceny tendencji i zdarzen wystepujacych w otoczeniu spétki oraz
w samej spotce.
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W roku 2012 Zarzad spotki przewiduje dalszy dynamiczny rozwdj spoéiki, miedzy innymi
rozpoczecie dziatalnosci przez zalezny podmiot na rynku niemieckim, aktywne poszukiwanie
mniejszych organizacji lub zespotdéw ludzkich w celu przejecia lub inwestycji kapitatowych w
obszarze programistycznym. Plany rozwojowe beda realizowane ze srodkow wlasnych oraz
srodkéw pozyskanych w drodze emisji prywatnej w roku 2011.

Warszawa, 5 czerwca 2012 r.

Zarzad Spoétki eo Networks S.A.

Stefan Batory Ewa Jagietto Rafat Jagniewski
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